
智行理财网
股东如何减持的股票(股东想减持股份)

股票减持是什么意思？股票减持就是指在不影响国家控股的前提下，适当减持部分
国有股，所得资金用于国有企业改革和发展。

股票减持有什么意义?

1、体现利用国有股调控经济的政策手段

利用证券市场上资本流动配置的规律，对经济进行调控，是世界各国(地区)政府采
取经济方式干预经济运行的常用政策手段之一。通过对证券市场中一定规模国有股
的吸纳或减持，可以明显地调节市场资本流向，适应地引导资源配置方向和结构，
稳定股市大盘指数和股票价格，1998年香港特区政府果断介入香港股市，投入大量
资本吸纳股票，阻击国际游资的袭击，以稳定股市乃至整个经济局势，就是一个经
典范例。

2、增强国有资产存量的流动性

庞大的国有资产存量处于凝滞状态，是国有资产配置和运行效率低下的重要原因，
也是长期以来改革的重点内容。迄今为止，围绕盘活国有资产而进行的众多改革行
动收效甚微，就在于在资本市场不够发达的背景下，难以低成本地对庞大而复杂的
资产存量定价，缺少使资产有序高效流动的机制，从而使国有资产在流动中不是流
失就是重新陷入凝滞。利用证券市场灵敏的定价机制和有效的资本流动机制，是在
一定程度上和适用范围内满足国有资产流动性需求的必然选择。因此，国有股的减
持和吸纳，对于推动国有资产依照市场供求关系流动、交易具有重要的实践意义。

3、为公众流通股、法人股、国有股走向统一奠定基础

由于历史的原因，中国证券市场从其诞生的那一天起，就同时存在着三种不同性质
的股票，即公众流通股、法人股和国有股。目前后两种占有较大比重的股票不能在
证券市场上流通。由此导致了中国证券市场的种种怪异现象和运行弊端，影响着上
市公司和社会投资者的行为方式和道德规范，严重阻碍了证券市场向着持续、规范
、健康的方向发展。如何尽快使三种股票统一流通，又不至于影响股市的稳定成长
，已成为中国证券市场发展中最重大的问题。适当减持国有股，为逐步取消三种股
票的差别，走向统一流通、同股同权、同股同价，迈出了重要的一步。正是在这个
意义上，可以将减持国有股看作是中国证券市场规范、健康发展的必由之路。

4、真正实现国有控股企业股权多元化的功能，形成规范的法人治理结构

从现阶实情况来看，不少国有企业虽然经过股份制改造，成为上市公司，在形式上
完成了向现代企业制度的转变，但是由于国有股比重过大，使国有控股上市公司中
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大小股东的权力严重不对等。一些股份公司的董事会、监事会成为国有大股东的“
一言堂”，现代企业法人治理结构的激励、约束、信息功能并没有真正得到体现，
运行机制没有发生根本性变化，甚至出现向传统国有企业回归的现象。借助国有股
减持，可以进一步促进国有控股上市公司改善股权结构，增强非国有股东在股份公
司中的地位和作用，推动上市公司的法人治理结构规范化。

减持国有股作为深化企业改革的一项重要举措，基本目的在于实现“政企分开”，
转变企业运行机制，使它们能够真正成为市场经济中的一个经济主体，为实现经济
体制的根本转变，为建立真正的现代企业制度奠定必要的微观基础。

大股东减持对股票产生两个不利的影响：

一是稀释了二级市场的资金总量，因为大股东们减持1%，往往也会带来数千万元
甚至数亿元的资金流出证券市场，尤其是那些从财务投资角度减持筹码的大股东们
更是如此。一旦大股东们的减持行为具有持续性，那么，将抑制A股市场的牛市氛
围，降温A股市场。

二是从产业资本的角度提醒金融资本，因为连控股股东都开始减持，那么，作为金
融资本的中小投资者为何还要苦苦支撑呢?所以，大股东们的减持相当于提供了一
个估值新标尺。

当然，减持也有两个积极的影响。一是盘活了A股市场的筹码，提升了A股市场的筹
码流动性。毕竟部分大股东的减持并非是因为股价严重高估，而是控股股东为财务
问题而做出的减持动作。二是大股东们的减持筹码一旦被市场所消纳，且股价再度
积极走高，那么极有可能强化A股市场的牛市氛围，就如同前期的中信证券、苏宁
电器等个股在限售流通股解禁后的持续减持声中一路上涨一样。

来源: 同花顺金融研究中心
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