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股指：

昨日主要指数多数收涨，其中上证50涨幅相对较大，国证2000表现相对较强，行
业方面，石油化工与非银金融行业表现相对较强，计算机与传媒行业跌幅居前，市
场整体成交量较上前一交易日回升。北上资金净流入，隔夜美股小幅收涨，中概股
整体收涨。上周前期热点的通信计算机等行业振幅明显加大，过去一段时间表现相
对偏弱的电气、建筑等行业有所表现，我们认为短期指数整体走势面临一定压力，
随着年报与一季报披露，基本面表现相对稳定的大市值品种的表现或将延续，前期
热点行业的活跃度将边际转弱，指数层面将延续震荡上行节奏，权重类指数有望边
际转强。

国债：

昨日国债期货多数收跌，10年期主力合约跌0.03%，5年期主力合约跌0.02%，2年
期主力合约收平。央行昨日开展1700亿元1年期中期借贷便利（MLF）操作和200
亿元7天期逆回购操作，中标利率分别为2.75%、2.00%，均与此前持平，因有150
0亿元1年期中期借贷便利（MLF）和180亿元7天期逆回购到期，当日实现净投放2
20亿元。银存间质押式回购利率集体上涨，DR001报1.8095%，涨19.82个基点；
DR007报2.0571%，涨4.17个基点。3月超预期的金融数据再次印证经济复苏的大
趋势，但考虑到4月以来票据融资利率下滑的情景下信贷需求或有所放缓，3月金融
数据公布后债券市场呈现利空出尽的走势。但长期经济复苏的趋势确定的情况下，
十年期国债期货维持谨慎偏空的观点。而央行维持流动性合理充裕的态度较为明确
，因此短端的两年期国债期货走势预期会相对稳定。

贵金属：

隔夜伦敦现货黄金震荡走弱，价格一度跌破2000美元/盎司；现货白银跌至25美元/
盎司附近。昨日全球最大的SPDR黄金ETF持仓减仓2.02吨至925.7吨；Ishares黄金
ETF增加1.71吨至450.46吨。美国4月纽约联储制造业指数从3月的-24.6大幅升至1
0.8，为去年7月以来最高，大幅高于市场预期，这表明经济的韧性。与此同时，美
联储官员表示想看到更多通胀回落的证据。受此影响，美联储5月加息概率再次上
升，美元指数再度走高，黄金则冲高回落。上周金价一度表现偏强，价格继续向历
史高点进发，然最终实际走势并不理想，市场开始对利多信息反映麻木，反而对利
空信息更加敏感，在这种情况下要防止金价在诸多利多兑现后出现“卖事实”的回
调行情。
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作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内
容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，并不构成任何具体产品、
业务的推介以及相关品种的操作依据和建议，投资者据此作出的任何投资决策自负
盈亏，与本公司和作者无关。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    2 / 2

http://www.tcpdf.org

