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点蓝字关注，不迷路~

近日，估值曾达300多亿美元、全球排名前三的加密货币交易所FTX破产，美国前
财长萨默斯等人指责其很可能存在欺诈，包括红杉资本在内的投资机构宣布将其在
FTX中的投资减记为零等消息，震惊了币圈。

2022年，虚拟币遭遇超级大熊市，这与美元利率不断上行有关，也就是说，虚拟币
的熊市与股票等主流金融市场的熊市有着共同的原因。不过，从统计数据看，目前
地球上全部虚拟币总市值为8000多亿美元，较一年前最高点减少了70%，现在虚拟
币总市值只有苹果公司市值的35%，同期股票指数跌幅却低得多，这说明加密货币
不仅是在经历一个普通周期，它的熊市有着自身特殊原因。

以比特币打头的加密货币一开始只是技术极客、无政府主义乌托邦信徒们在炒作或
投资，后来逐步引起主流投资机构关注，从华尔街投行和红杉、软银等风投机构，
到马斯克等富豪，再到主权投资基金、养老基金等传统主流机构纷纷涉足，它们有
的直接买入虚拟币，有的则投资虚拟币产业链，从直接下地挖矿到卖铲子、卖水、
交易矿石的各个环节，都吸引了大量资金进入，短短几年时间一个虚拟币淘金产业
链已经成形。

前期涉足虚拟币机构的成功，刺激了其他犹豫观望的机构，渐渐地，越来越多的机
构认为虚拟币市场应该成为资产配置的必备品。各种主流机构广泛介入又进一步在
全球范围内扩张了群众基础，他们让很多怀疑主义者转变成了坚定的信徒，普通人
认为机构有人才和信息优势，他们的行动就是市场的方向。南美国家萨尔瓦多甚至
将比特币作为国家的主权货币，更是激起了一些人对虚拟币的热情。

但今年以来的市场留下了诸多警示：一是全球范围内对虚拟货币监管的接受程度将
大大提高；二是加密资产是金融机构投资组合必需品的观念瓦解；三是机构神话的
破灭强烈提醒普通投资者更加清醒地看待虚拟币的性质及其风险。马斯克在高位买
入比特币并损失数亿美元，红杉、软银等风投机构涉足FTX这个通常看来基本无风
险的“赌场”业务也遭遇巨大损失，应该还有大量的投资机构涉足虚拟币市场遭遇
了损失而没有披露或被报道。这一切都在提醒普通投资者，将金融机构、名人、主
权国家行为作为自己投资加密货币的依据是不可靠的，投资思维模式需要重构。幸
运的是，中国监管机构对虚拟币采取了严厉的监管，避免了大量资源流向这一领域
，为许多人避免了损失。
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