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历时近半年，数禾科技首单ABS终于尘埃落地。

近日，数禾科技旗下品牌还呗的首单ABS华鑫-分众小贷-
数禾科技资产支持专项计划获得上交所批复通过。

事实上，早在去年12月数禾科技便提交申请，发行主体为数禾科技旗下重庆市分众
小额贷款有限公司，拟发行规模2亿元，华鑫证券为承销商和计划管理人。

然而，对于一季度亏掉了2.5亿元的数禾科技而言，2亿元的资金或许只是杯水车薪
。

一、大股东持续输血

公开资料显示，数禾科技成立于2015年8月，2016年3月，分众传媒（002027.SZ
）斥资1亿元天使轮投资数禾科技，占有70%股权。此后数禾科技先后完成A、B轮
融资。

尽管引入了诸如红杉资本、信达、诺亚、新浪等实力股东，但对数禾科技不遗余力
提供帮助的，还是大股东分众传媒。

2017年6月，分众传媒发布公告，同意数禾科技为开展“还呗”业务申请不超过11
0亿元的综合授信额度，在此额度内向“还呗”用户发放贷款，额度可循环使用。
此外，在数禾科技与恒丰银行、上海银行的合作业务中，分众传媒均提供连带责任
担保，累计担保金额达15亿元。不仅如此，分众传媒还掏出了大量真金白银为数禾
科技持续输血。

值得一提的是，由于“输血”太多，账面上过高的关联方借款甚至引来了上交所的
关注。

近期，上交所向分众传媒下发问询函，要求其说明关联方情况、利率、借款期间、
是否逾期，是否按照相关规则履行审议程序及信息披露义务，是否属于资金占用或
财务资助情形。

分众传媒回复称，2019年，分众传媒关联方资金借款余额为6.23亿元（其他非流动

                                    1 / 4



智行理财网
省呗怎么绑定信用卡(省呗怎么绑定支付宝)

资产余额为一年以上），确认资金占用费2655万元。这其中，分众传媒对联营企业
数禾科技的拆借款高达5.43亿元，占比达87%；2019年确认资金占用费2376.86万
元，应收资金占用费1174.92万元。

“在数禾信息业务扩充人员增加且为获客发生大量的营销费用及征信成本时，原先
的初始资本金并不足以应付这些日常运营的需求。”针对为何对数禾科技进行财务
资助，分众传媒在公告中作出上述解释。

为支持数禾科技上述“还呗”业务的顺利开展，满足其经营及发展的资金需要，分
众传媒向其提供不超过人民币5.5亿元的财务资助，并按中国人民银行公布的同期的
一年期贷款基准利率收取借款利息，资金用于日常运营资金、还呗业务保证金补充
、集合劣后资金需求等。上述借款最晚将于2021年6月22日到期，目前尚未逾期。

在向分众传媒拆借的资金到期后，数禾科技能否顺利偿付还是个问题。财务数据显
示，2019年，数禾科技仅向分众传媒归还拆借款700万元。

二、多次转型，上市计划受阻

回溯成立五年来的发展轨迹，数禾科技可谓“起了个大早、赶了个晚集”的典型。

作为较早一批创立的金融科技公司，数禾科技一直在风口外围打转，遗憾的是始终
没能站上风口。

公司成立之初最早推出的是一款“智能投顾”产品，名为“拿铁财经”，后改名为
“拿铁智投”，拿铁智投的目标群体是银行客群之外的大众客群。

智能投顾一度被视为作为财富管理行业的下一个风口，其本质是借助人工智能技术
和大数据分析，让投资人直接把钱交给专业机器人来打理。国外曾涌现了WealthFr
ont、Betterment等智能投顾巨头，2015年开始，国内包括拿铁智投在内的诸多创
业公司纷纷加入，试图打造第二个WealthFront。

然而，在庞大的获客成本、监管风险以及盈利模式的掣肘下，智能投顾在国内发展
“水土不服“，创业公司更是难以有所突破。

眼看着短期内智能投顾产品无法做大做强，公司又于2016年2月开始测试信用卡代
偿业务“还呗”。事实上，还呗属于国内较早服务信用卡人群在线消费信贷需求的
产品之一。

曾经，互金公司一度对信用卡代偿业务青睐有加，除了还呗外，市面上的主流产品
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还包括小赢卡贷、维信金科的卡卡贷、省呗以及51信用卡等。

与智能投顾类似，挥之不去的监管风险，以及暗淡的盈利前景，使得上述玩家悉数
黯然离场。当前，还呗的对标对象——萨摩耶金服旗下借款平台“省呗“，已全面
退出信用卡余额代偿业务，与此同时，包括维信金科、小赢科技亦开始撕去信用卡
代偿的标签。

2017年7月，分众传媒通过全资子公司发起设立互联网小贷公司重庆市分众小额贷
款有限公司，并全资控股。随后，分众传媒以5000万美元价格将分众小贷100%股
权卖给了数禾科技。数禾科技因此曲线拿下了网络小贷牌照，成为“正规军”，开
始发展现金贷业务。

而随着网贷、现金贷平台纷纷转型助贷，数禾科技又把目光聚焦在了“助贷业务”
这块蛋糕上。然而，助贷也要烧钱。

具体而言，数禾信息会在银行开立保证金账户，专门用于“还呗”平台个人贷款项
下所产生的逾期贷款或不良贷款的代偿资金本息及相关费用，银行对于保证金账户
内资金享有优先受偿权。保证金账户需要存入资金一般为在“还呗”业务下银行贷
款余额的5%-10%。保证金不足以代偿时，数禾信息需要追加保证金用于风险代偿
。

据消金时代报道，目前还呗待收余额已达200亿元左右，月放款金额约30亿元，而
在去年10月份，还呗待收规模尚在150-160亿左右，贷款余额增长速度较快。随着
“还呗”平台的贷款余额的增长迅速增加，数禾科技用于助贷业务保证金的资金需
求亦持续攀升。

据不完全统计，还呗的资金方涵盖了银行、信托、持牌消金等机构，包括上海农商
行、恒丰银行、上海银行、南京银行、天津银行、海尔消费金融、中银消费金融、
中原消费金融、马上消费金融、新网银行等。

界面新闻记者此前曾报道，在互联网贷款新规下，还呗的“兜底式助贷模式“亟需
转型。

“宏观经济下行叠加疫情期间坏账率飙升，助贷机构风控收紧，放款量均有所收缩
。“一位持牌消金内部人士告诉界面新闻记者。

2019年，激进扩张的还呗曾一度开启烧钱营销模式，试图做大规模以冲击境外上市
。而受“瑞幸事件“影响，中概股面临的环境更加复杂险峻，纳斯达克不再是金融
科技公司融资的最佳渠道。
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眼下，对数禾科技来说，相较于上市，活下去才是更紧迫的事。
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