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中证网讯（记者 昝秀丽）证监会1月13日消息，为贯彻落实党的二十大和中央经济
工作会议精神，引导证券期货经营机构（以下简称经营机构）私募资产管理业务提
升服务实体经济质效，加大对科技创新、中小微企业等领域的支持力度，防范化解
金融风险，证监会修订了《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其配
套规范性文件《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下统称资
管规定），并于近日正式发布。

2018年4月，人民银行等四部委联合印发《关于规范金融机构资产管理业务的指导
意见》（以下简称《指导意见》），同年10月，为落实《指导意见》，证监会发布
资管规定。《指导意见》及资管规定发布以来，证监会持续推动行业私募资管业务
规范整改、平稳转型。在各方共同努力下，除少量按照监管政策允许进行个案处理
的产品外，绝大多数存量业务已完成规范整改，行业风险显著降低，业务结构持续
优化，私募资管业务逐步回归本源，进入规范有序发展的新阶段。

为进一步巩固资管业务规范整改成效，更好发挥私募资管业务服务实体经济功能，
促进形成专业稳健、规范发展的行业生态，证监会在总结资管业务规范整改经验基
础上，积极回应市场合理诉求，针对部分规定适应性不足等问题，对资管规定作了
修订。主要修订内容为：一是规定证监会基于审慎监管原则对经营机构私募资管业
务实施差异化监管。二是放管结合，促进私募股权资管业务充分发挥服务实体经济
功能。对私募股权资管计划分期缴付、扩募、费用列支、组合投资等规制进行一系
列优化，适应私募股权资管业务投早、投小等业务特点，同时强调防范“明股实债
”等违规行为。三是适当提升产品投资运作灵活度，更好满足市场需求。包括完善
集合资管计划人数限制规定、允许最近两期均为A类AA级的期货公司投资场外衍生
品等非标资产等。四是进一步完善风险防控安排。包括完善私募资管计划负债杠杆
比例限制，加强逆回购交易管理，强化关联交易规制等。

前期，证监会就本次修订向社会公开征求意见。各方对资管规定的修订思路和主要
内容基本认可，并积极反馈意见建议。证监会对反馈意见逐条进行了认真研究，绝
大多数意见已经采纳，并修改完善了相关条款。

证监会表示，下一步将认真贯彻落实党的二十大和中央经济工作会议精神，扎实推
进资管规定落实工作，引导经营机构不断提升合规风控水平和专业管理能力，切实
发挥私募资管业务高效对接投融资需求的积极作用，更好服务实体经济及市场主体
投融资需求，有效防控业务风险，实现私募资管业务的规范、稳健和高质量发展，
促进资本市场功能有效发挥。
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