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二、估值原则

（一）基金管理人应当在估值日估计各单项投资的公允价值。具有相同资产特征的
投资每个估值日采用的估值技术应当保持一致。只有在变更估值技术或其应用能使
计量结果在当前情况下同样或者更能代表公允价值的情况下, 基金管理人方可采用
不同的估值技术，并依据相关法律法规、会计准则及自律规则履行相应的信息披露
义务。本指引中所指估值技术与《企业会计准则第 39 号——公允价值计量》中的
估值技术含义相同，估值方法是指对估值技术的具体应用。

（二）如果非上市股权投资采用的货币与私募基金的记账货币不同，基金管理人应
当使用估值日的即期汇率将投资货币转换为记账货币。

（三）在确定非上市股权的公允价值时，基金管理人应当遵循实质重于形式的原则
，对于可能影响公允价值的具体投资条款做出相应的判断。

（四）由于通常不存在为非上市股权提供活跃报价的交易
市场，因此在估计非上市股权公允价值时，无论该股权是否准
备于近期出售，基金管理人都应假定估值日发生了出售该股权
的交易，并以此假定交易的价格为基础计量该股权的公允价值。
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（五）私募基金投资于同一被投资企业发行的不同轮次的股权，若各轮次股权之间
的权利与义务存在差异，基金管理人需考虑各轮次股权不同的权利和义务对公允价
值的影响并对其分别进行估值。

（六）在估计某项非上市股权的公允价值时，基金管理人应从该股权的自身情况和
市场环境出发，谨慎选择使用多种分属不同估值技术的方法，在可合理取得市场参
与者假设的前提下采用合理的市场数据。基金管理人应当对各种估值方法形成的估
值结果之间的差异进行分析，结合各种估值方法的适用条件、重要参数的选取依据
、估值方法的运用过程等相关因素， 综合判断后确定最合理的估值结果。
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