
智行理财网
虚拟货币可以用来干什么

最近一个新词在IT圈子里颇为火爆——金融科技（ FinTech，Finance
Technology ）。金融科技其实早就有，而且在交易领域向来是新科技的试验场，
因为它离钱最近。

我们今天所谓的很多机器学习的方法，信号处理的方法（股价波动也是一种信号）
，早在30多年前在金融领域就有广泛的应用了。今天之所以提出金融科技这个概念
，是因为两件事，第一是虚拟货币的出现，第二是人工智能的热炒。

今天和明天，我就分两次聊聊这两方面的话题，今天先说虚拟货币。

虚拟货币有两种，一种是过去以腾讯 Q 币为代表的游戏币，在互联网上享受相应服
务——除了游戏中的道具，还有音乐下载和各种会员特权。

游戏币是否是一种货币一直有争议。为了不刺激监管部门，游戏公司（和社交网络
公司）一直只把它定位成一种记账方式和支付手段，而且不遗余力地打击在淘宝等
交易平台上的游戏币买卖。但是，如果考虑到货币的功能，其实它也不过是交易的
一种结算方式，将游戏币归类到货币中并不算错。

游戏币由于可以无限制地发放，如果它发多了就会面临贬值的压力，因此没有人会
想囤积它。而腾讯等公司则需要不断地推出新的服务，让用户将手头上的游戏币消
耗掉，才能维持其币值的稳定。

我们知道，除了金银等硬通货，货币总是需要有国家或者银行以信誉担保的，游戏
币这类货币其实是以腾讯等公司的信誉担保的。总的来讲，腾讯还是一个负责的公
司，没有大量销售 Q 币后卷款走人，它也一直维持着 Q
币对人民币的币值，大约在 0.8～0.9 之间。

然而，很多昙花一现的游戏公司所发行的游戏币其实最后都成了没有用的符号。当
然用户在上面充值不多，因此损失不大，也没人在意。

第二种虚拟货币就是以比特币为代表的、基于区块链的、去中心化的虚拟货币。关
于区块链是什么，我在《智能时代》一书中和第 226 封来信中都介绍过，这里就不
再赘述了。（关于区块链，《前哨》的王煜全老师在他的专栏里也有介绍，如果你
感兴趣，可以点击来信末尾的链接查看）总的来讲这类货币有三个特点：

1. 没有发行所在地的国家或者银行担保。

2. 它们具有完整的、加密可靠的（至少目前来看都还可靠）算法，保障了它的发行
、交易（支付或者买卖）和存储是可靠安全的。
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3. 由于没有人为它背书，因此它为了维持币值，发行量有限（或者增长极慢）。也
正是因为这一条原因，一些虚拟货币的价格被炒得高高的。

接下来你就会有一个问题，它们是否真的有价值，如果有，应该是多少？在讲清楚
这个问题之前，我们先看看它的发行和交易机制。我们不妨就以历史最长，交易量
最大的比特币为例说明。

1. 比特币是什么东西呢？它实际上是带有一个特定随机数字的区块链。这个随机数
字（密钥）就是它的特征，由于大家看不见这个随机数，因此它也被称为“私钥”
。 

2. 如果你得到了这个比特币，“挖矿”也好（关于“挖矿”，等会儿再讲），别人
给你的也好，你就拿到了一个相应的你自己看得见的密钥，也称为“公开密钥”，
你就获得了这个比特币的所有权和使用权。

3. 如果你将它给了别人，你的公开密钥就作废了，比特币的这一套算法就会产生一
个新的公开密钥给对方。这样比特币就完成了拥有者的转变。当然，比特币的协议
需要通知所有人这个币的主人变了（即旧的公钥作废，新的公钥生效）。

接下来这里面有两个问题，首先是谁来记录比特币所有权的账本呢？又是谁来判断
某个人手上拿着的比特币的公钥和某个实际存在的比特币的私钥完全匹配呢？答案
是互联网上运行比特币协议的全部计算机。

第二个问题，这些计算机由谁提供呢？答案是任何在互联网上愿意将自己的计算机
贡献出来的人。当然这些人也不是白白做贡献，当他们的计算机为比特币的交易提
供一些计算之后，他们就被奖励一个比特币。

因此，将自己的联网计算机提供给比特币系统运行后，得到比特币的过程，就被称
为“挖矿”。

比特币的产生和交易方法有下面三个特点：

1. 它是去中心化的，因为所有存储比特币信息和运行计算的计算机都是互联网上的
参与者提供的。这样就没有任何国家可以完全控制它，也就可以通过比特币实现各
种货币的自由兑换。更重要的是，比特币的交易只认证密码不认证个人身份，因此
它的交易可以不被监管控制。

2. 由于比特币不是任何国家以信用，或者银行以硬通货为抵押发行的，因此它的价
值是没有保障的，如果不限制发行量，那么它很快会变成废物。因此，比特币限制
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发行量，每 4 年减半，这样总数就是有限的。

但是有一利就有一弊，这样就带来了另一个问题，早期挖矿的人（提供计算机的人
）就轻而易举地获得了很多比特币，后面再来的人就会事倍功半了。因此，今天大
部分比特币都掌握在极少数人手里，这使得它几乎不可能成为一种通用的货币（关
于这一点要讲清楚需要很长的篇幅，这里就略过了，你不妨先接受这个结论）。

3. 这种没有国家信誉和硬通货做背书的虚拟货币要想有价值，关键就是要有用途，
否则就一钱不值。比特币今天主要的用途不是作为支付，而是洗钱和在不能够自由
兑换货币的国家帮助兑换货币。所有流通的比特币的价值，就取决于这两个市场的
规模。

和比特币类似的所有虚拟货币，都有这三个特点。今天，在比特币之后体量最大的
是以太币，它的用途是帮助其他的虚拟货币平台发行货币，因为那些虚拟货币在融
资时采用了以太币的协议，要用它来结算。

想通过虚拟货币挣钱有两种方法，一种被动的方法和一种主动的。被动的方法就是
炒作，但是由于这些虚拟货币的价格浮动极大，每天可以超过 10%，因此这是非常
危险的游戏。第二种方法就是干脆自己找个理由发行虚拟货币。打个比方就是，前
者是参与赌局，后者是开赌馆。

当然，开赌馆也很不容易，因为如果找不到合适的应用，所发行的虚拟货币就是庞
氏骗局。

今天全世界基于算法的各种虚拟货币的总价值有多大呢？已经高达 800
亿美元了，这是美国过去 20
年每年风险投资总额的两倍。其中比特币占了一大半（大约 450
亿美元左右），接下来以太币占了剩下来的一大半（大约 200 亿美元左右）。

这两种货币之所以值钱，是因为用途比较清楚，不过接下来大部分虚拟货币的用途
就不那么清晰了。此外需要说明的是，由于大部分比特币掌握在几个人手里（尤其
是那个无人知道身份的中本聪手里），并不流通，全世界实际投入的资本并没有那
么多。

对于各种基于区块链算法的虚拟货币，虽然它们的前景今天依然不是很明朗，但是
有一点可以肯定，就是它们的币值是上升还是下降，取决于它们背后的应用是否被
看好，是否在不断地发展。对于那些没有真实用途的虚拟货币，炒作是没有意义的
。
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很多人在想，几年前我错过了比特币，去年错过了以太币，那么今年赶快投资一个
什么“超便宜”的新货币吧，但是从来不去分析那种货币背后是否有什么用途。这
种想法不仅和赌博无异，而且赢钱的概率比买彩票还小。

由于区块链和虚拟货币是一个被炒作得非常热门的概念，很多人就用这个概念去骗
钱。今天很多虚拟货币甚至不是建立在区块链的基础上的，而只是打着这个幌子，
自己发行的“假币”。

这些币都是简单的庞氏骗局，在中国一些政府网站上，有这些假币的清单，你真要
投资时，不妨先仔细了解一下它们的背景。

虚拟货币的价值，可以用这样一句话来形容——实则实之，虚则虚之，它的实际价
值取决于背后的实际应用。如果没有背后的“实”，也就只剩下“虚”了。
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