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重新审视中国互联网科技价值后，这家外资巨头真金白银抄底相关股票。 

近日，摩根大通、安本投资等海外资管巨头旗下中国股票基金公布了截至5月末持
仓情况，摩根大通仍在大手笔加仓互联网股票，阿里巴巴获翻倍增持，京东再次获
大幅加仓。

今年5月，摩根大通在重新审视中国互联网科技企业的短期和长期基本面前景后，
全面上调中国互联网公司的评级以及目标价。这与两个月前摩根大通对中国互联网
公司的态度截然相反。

在一年一度的摩根大通全球中国峰会上，摩根大通中国区首席执行官梁治文表示，
中国现已成为全球第二大经济体，拥有全球第二大的债券市场及股票市场。毋庸置
疑，中国已经成为全球最为重要以及具有影响力的市场之一。他认为，投资者应该
继续关注科技创新、可持续发展、推动社会均衡发展等领域。他坚信这些领域会有
很多激动人心的机会。

摩根大通再次出手

继此前12倍增持京东后，这家海外资管巨头又有大动作。

据晨星数据显示，摩根大通的旗舰中国基金“JPMorgan Funds- China Fund A
(acc) – USD”，在今年5月31日末，前十大重仓股分别为腾讯、美团、京东、网易
、招商银行、阿里巴巴、中国平安、中国海外发展、药明生物和华润万象生活，合
计持仓占比41%。

其中，互联网股票占据五席，并且前四大持仓均为互联网股票。5月期间，该基金
小幅减持了腾讯，美团、京东获不同程度增持，网易持仓未变。

值得一提的是，3月份期间，该基金曾大幅加仓京东，加仓幅度达12.54倍。进入5
月，该基金再次大幅加仓了京东，加仓幅度达16.08%。

而对阿里巴巴则是直接重金买入，晋升为该基金第六大重仓股。晨星数据显示，阿
里巴巴获“JPMorgan Funds- China Fund A (acc) – USD”增持100%持仓，5月
末持仓市值达1.61亿美元，但第一次买入时间为2022年5月，而此前的基金重仓名
单中，并没有阿里巴巴的身影，由此可见，该基金可能是5月份新进建仓了阿里巴
巴，并重金买入。
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此外，药明生物的持仓增持幅度也是100%，同样是今年5月首次买入，但药明生物
此前已在该基金的重仓名单中。此前，该基金此前显示的药明生物名称为“WuXi
Biologics Cayman Inc Common Stock Usd”，5月持仓显示的名称为“WuXi
Biologics (Cayman) Inc”。因此，“JPMorgan Funds- China Fund A (acc) –
USD”可能并没有翻倍买入药明生物，而是持仓名称变化所致。

摩根大通旗下另一只旗舰基金，中国A股机会基金5月份期间总体持仓变化不大。宁
德时代被减持11.29%持仓股份，通威股份被减持4.41%股份，而招商银行、国电南
瑞获小幅增持。

隆基绿能、中国平安、五粮液、宝信软件、万科A等多只重仓股持仓未变。

安本投资减持多只重仓股

与摩根大通的策略有所不同，安本投资却对其不少重仓持股进行了减持。

晨星数据显示，截至5月末，安本投资旗下中国A股股票基金前十大重仓股分别为贵
州茅台、中国中免、华测检测、宁德时代、迈瑞医疗、隆基绿能、广联达、招商银
行、美的集团、爱尔眼科，合计持仓占比39%。

值得一提的是，该基金5月份期间，对其不少重仓持股进行了减持。其中，第一大
重仓股贵州茅台5月份被该基金减持了2.54%持仓股份，期末持仓市值为2.18亿美
元；第二大重仓股中国中免被减持7.54%股份，第三大重仓股华测检测被减持7.5%
股份，宁德时代被减持11.05%股份，迈瑞医疗被减持10%股份，广联达被减持4.5
%股份，爱尔眼科被减持16.31%股份。

不过，也有部分重仓股获增持，招商银行获增持7.42%股份，隆基绿能、美的集团
也获小幅增持。

安本近期发布多篇关于小盘股的研究策略，说明该机构对小盘股的兴趣明显增加。
安本认为，小盘股范畴广阔且深厚，充满实现高于市场回报的潜力。因为面临不同
风险，还提供多元化好处，再加上这一庞大范畴的分析师研究覆盖较低，为主动型
基金经理提供了跑赢指数的空间。

安本表示，小盘股自21世纪之初以来经历的复苏是由于基本面改善。小盘股指数受
惠于抓住科技进步所带来增长机会的公司的强劲表现。由于不受旧世界的实体商店
、基础设施和方法的阻碍，小公司能够在零售、理财、传媒、医疗、航空等行业领
跑传统大公司。
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该机构研究指出，配置小盘股可帮助机构投资者实现一些共同目标。例如，新增或
增加小盘股配置有望提升短期表现或改善多元化。而对于在投资组合中增加固定收
益以降低风险的负债型投资者而言，配置小盘股也有助抵消预期回报的潜在下跌。

外资转战中国资产？

近日，在美国通胀高企、美联储宣布加息75基点的背景下，美股遭遇重挫，但A股
和港股市场表现稳定，A股自4月27日以来接连反弹，与美股“逆向”而行。

在此背景下，沪深股通作为外资流入A股市场的主要渠道之一，近期净流入速度明
显加快。Wind数据显示，6月以来，北向资金净流入586.64亿元，其中，沪股通净
流入419.91亿元，贡献最大。外资接连流入，使得北向资金年度净流入额转正，今
年以来，北向资金净流入575.03亿元，沪股通净流入756.98亿元，而深股通则净流
出181.95亿元。

外资真金白银买入的同时，也在加速调研A股。今年以来，瑞士银行、Point72、高
盛集团、摩根士丹利、摩根大通等频频出现在A股调研名单上。据Wind数据显示，
瑞士银行调研次数达98次，Point72也有96次。

全球市场巨震，A股为何能持续走强，甚至走出独立行情？华西证券认为，主要原
因在于中国经济和政策周期更有利。海外央行在高通胀压力下不得不提高加息幅度
，为了控制通胀预期，可能会以经济衰退为代价，经济“硬着陆”风险加大。国内
政策“以我为主”，货币、财政政策积极发力，多城市放松房地产调控，随着疫情
得到控制，政策重心从“疫情防控”转向“稳经济”，经济增长逐步走强使得外资
风险偏好回升。

其次，人民币汇率在4月经历一轮急贬后进入双向波动区间，5月16日起，人民币汇
率小幅升值，A股市场对外资吸引力增强。

再次，当前A股主要股指相比美股等海外主要权益类市场更具吸引力，较低的估值
使得A股在外围市场波动中保持一定韧性。

华西证券表示，随着国内经济进一步复苏，下半年外资仍有望延续流入。中国资产
仍是外资配置新兴市场的重要方向，与其他成熟市场相对比，A股的外资持股占比
仍有较大提升空间，A股优质资产将持续受国内外资金的增持。
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