
智行理财网
大业信托 新三板(大业信托 新三板上市时间)

日前，上市公司仁东控股（002647.SZ）再次在公告中提到，公司涉及一宗15亿元
的信托资管计划诉讼案，该案已对公司造成现实影响。

仁东控股公告显示，2020年6月，山西潞城农村商业银行股份有限公司（下称“潞
城农商行”）发起诉讼，称其认购了15亿元大业信托设立的“大业信托·盛鑫17号
单一资金信托合同”，资管计划的实际投向为晋中市榆糧粮油贸易有限公司（下称
“榆糧粮油”），而榆糧粮油未能按期偿还贷款本息。潞城农商行同时指称，仁东
控股为该资管计划提供了担保，故亦将其列为应承担连带保证责任的被告之一。

上述诉讼案的被告名单中，除了榆糧粮油和仁东控股外，还包括德天御生态科技（
北京）有限公司（下称“德天御”）、天津和柚技术有限公司（下称“天津和柚”
）、龙跃实业集团有限公司（下称“龙跃实业”）、田文军、郝江波等。这几家企
业均由田文军和郝江波实际掌控，田、郝二人则为夫妻关系，其所控企业被称之为
“德御系”。

第一财经记者在调查该诉讼案的过程中发现，隐藏其中的“德御系”虽不太为外界
所熟知，但其横跨资本市场与金融机构的腾挪之术则是多数资本族系的惯常手法；
同时，透过该案，也可窥当下农商行、城商行“发育不良”状态之一斑。

《晋中晚报》一篇文章《德御坊融资“加马力”小杂粮进军大香港》多少可窥见田
文军的野心：2012年12月20日，山西德御坊创新食品有限公司在香港文华东方酒
店，举行了香港融资启动大会。
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德御农业2011年年报显示，德御坊与龙跃实业都属德御农业旗下，是其通过VIE结
构控制的境内子公司。所谓VIE，即“协议控制”，按照协议，德御农业为子公司
提供业务合作机会，但后者要将年度全部税后净利润支付给德御农业。

但德御坊并没有完成田文军最初夙愿，未能在港股上市。2015年，德御坊（83410
9.OC）登陆新三板，2020年1月7日，终止挂牌。

除了谋求独立上市，从2014年起，擅长资本运作的“德御系”开始染指A股市场，
先后以龙跃实业等不同主体入主多家上市公司，在获得上市公司的控制权后，通过
对外投资或并购重组从而实现快速的资本运作，后期再变更主营业务，进而改名换
姓，让上市公司股价一飞冲天，然后大股东反复质押融资。

有据可查的是，田文军及其妻子郝江波实际掌控的“德御系”至少曾经入主齐星铁
塔（002359.SZ，现为*ST北讯）、宏磊股份（曾更名“民盛金科”，现为“仁东
控股”）。另外，顾地科技（002694.SZ）的实际控制人任永青曾是田文军的合作
伙伴。

2014年12月，“德御系”所控的龙跃实业从山东齐星集团手中收购齐星铁塔18.89
5%股份，成为新的实际控制人。随即，齐星铁塔宣布进行重大资产重组，2015年7
月2日，齐星铁塔公布定增方案，拟用于收购北讯电信100%股权。复牌后，齐星铁
塔股价从6元涨到了34元，龙跃实业方面浮盈近40亿元。

2016年1月，郝江波全资拥有的天津柚子资产管理有限公司（下称“柚子资产”）
入主宏磊股份（002647.SZ），手法相似。宏磊股份2016年半年报显示，刚一入主
，柚子资产即已将其所持全部宏磊股份进行了质押，而因易主后公司主业转型为热
度极高的“互联网金融”，宏磊股份的股价一度暴涨，并随后更名为民盛金科。

“本质就是‘炒壳’。”陈曦如是评价“德御系”的操作手法。

“德御系”在资本市场的斩获不小。在某知名财富排名榜上，“德御系”人马几次
占据席位，其中郝江波曾摘得晋商女首富的称号。在当地商圈，田文军也被称为山
西隐形富豪。

金融“玩家”

北京晋商博物馆是一家以展示晋商发展历程、弘扬晋商精神为主题的专题类民营博
物馆。不少山西的农商行与城商行将其驻京办事处设立于此，这些银行背后不乏“
德御系”的身影。
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2011年，在农村信用社大批改制和城商行增资扩股的大背景下，尤其是股权转让中
，“德御系”大肆入股当地商业银行。

2013年，田文军当选晋中银行董事，2019年任期届满，不再担任该行董事。也是
从2013年开始，“德御系”以和柚实业和龙跃实业为代表，密集入股超过约十家山
西当地银行。比如，和柚实业对外投资有晋中银行、阳泉市商业银行、和顺县贵都
村镇银行、平遥县晋融村镇银行、潞城农商行、山西榆次农村商业银行等八家银行
，占股比例多在7%到10%左右，而龙跃实业也在部分银行有持股。

“主要是和柚实业，其他都是关联公司。”陈曦表示。

和柚实业股东方系霍尔果斯柚子创业投资有限公司的全资子公司，后者由郝江波持
股99%。

入股银行，给“德御系”的资本运作带来非常大的便利，但给金融机构造成了极大
的混乱。

在前述“15亿元的信托合同纠纷”中，据仁东控股回复交易所问询显示，该合同发
生时，仁东控股（民盛金科）控股股东正是天津和柚，实控人为郝江波，同时，田
文军等相关方为此提供了担保。事实上，“德御系”在潞城农商行持有较大股份。
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