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上个月13号我们写了一篇《警惕！虚拟货币、全球股市暴跌的罪魁祸首，美元剪羊
毛已经开始》，文章有提到随着美联储采取加息、缩表等紧缩性货币政策，美元剪
羊毛已经开始，2019年、2020年由于全球央行滥发货币所催生的资产泡沫-
比如新兴国家股市、虚拟货币等-都会随着美元回流、全球流动性收紧而破灭。

知名经济学家管清友说过一句话：股市上赚钱基本是三种方式：流动性宽松时赚央
行的钱；业绩高增长时赚公司发展的钱；零和负和博弈赚交易对手的钱。现在的股
市由于流动性拐点出现无法赚到央行的钱，高估值导致无法赚到企业的钱，所以只
能去赚交易对手的钱——而你就是那个交易对手。

虚拟货币和股市都是资产的一种，其中的道理是通用的。但是相比股市，比特币并
没有明确的实际价值，不能像上市公司一样产生持续的利润，虽然比特币有使用价
值，但价值无法界定。

所以，比特币的价格只取决于你的交易对手会拿多少钱买、会有多少人接盘，而这
两点又取决于市场上钱的多寡。当市场流动性泛滥，大家手里的钱很多的时候，自
然会有很多人拿很多钱来接盘，价格自然水涨船高；相反，当市场流动性被回收，
大家手里的钱很少、借贷成本又很高的时候，自然就没人来接盘，价格自然无底线
杀跌，因为它自身没有明确价值。
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说实话，在股市投资过几年的人，应该非常明白这个道理，也绝不会在美联储加息
的周期里去做多虚拟货币，这段时间还跑去虚拟货币市场送钱的人估计连股票都没
玩明白。

大家再去上面比特币价格走势图看看，本轮比特币行情开始于2020年3月，而3月
刚好是全球疫情爆发，全球央行为了对冲疫情对经济的冲击，开始无限QE来刺激经
济。这些水不仅流到了实体经济，更是流到了股市、虚拟货币等资产，催生了各种
大牛市。

美联储缩减购债是美联储收紧货币政策的第一步，从此之后美联储就开始了收紧美
元流动性之旅。后面3月份的美联储加息和6月份的美联储缩表导致虚拟货币加速杀
跌，大家可以再看看上面比特币价格走势图，2022年3月27后比特币开始新一轮杀
跌。
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