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问题16、这个账户的策略从小资金做到了大资金，您觉得它的资金容量大约是多少
？这个资金容量是如何计算出来的？

洼盈投资：我们现在管理十个亿左右的资金，运用四套策略，在三个周期的34个品
种上分散交易，流动性没有问题，公司的数据库还有若干个策略备用，我们前期推
演了一下，以我们现在的所有策略，按照现在的市场容量管理100亿资金流动性应
该没什么大问题。

问题17、2016年商品期货比较火爆，就您看来，火爆的原因是什么？

洼盈投资：主要还是资产配置荒的背景下资金大量流入期货市场，且有些品种本身
具备了触底反弹的动能，加上资金因素，自然行情就火爆起来了。

问题18、2017年的商品期货会不会继续火爆？为什么？

洼盈投资：应该还是会持续火爆，力度大小很难预测，因为随着公募基金配置商品
期货、房产调控、资产配置荒等因素，资金仍旧大量涌入，对整体期货市场是利多
的。

问题19、您目前比较看好哪些品种的投资机会？

洼盈投资：我们是做量化交易的，对每个品种一视同仁，不存在哪个品种看好，哪
个品种不看好的情况。

问题20、“洼盈”这两个字比较有意思，请问贵公司为什么取这个名字？“洼盈”
有什么含义或渊源？

洼盈投资：来源于《道德经二十二章》：

曲则全，枉则直，洼则盈，敝则新，少则得，多则惑。

我们公司取这个名字也是符合我们创始股东的风格，低调做人，实在做事，把姿态
放低，以平和的心态接受市场行情波动，顺其自然的获取市场投资收益。

问题21、贵公司主要的投资策略有哪几类？每一类的核心特征是怎样的？

洼盈投资：公司主要策略涵盖CTA趋势组合、套利对冲、证期结合、类固收四大策
略，会根据每个交易策略的风险度把整体资金动态分配于各个品种；实施多时间周
期运用于各个策略及各个交易品种，整体是多策略、多品种、多周期的动态资产组
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合策略。

问题22、今年趋势策略盈利不少，明年会不会有更多的人和资金参与到趋势策略中
来？对于某类策略在一两年中表现不错而吸引越来越多的资金的问题您怎么看？

洼盈投资：我认为还是要丰富策略，配置不同的策略，如果只使用一个策略还是会
有风险的。所以除了趋势策略，我们也在逐步把对冲套利的策略运用进来。如“双
11”那天有人长周期上亏钱，但是小周期上赚了不少，整体就没多少亏损。

问题23、从理论上来说，日线级别是否会存在连续一两年都不赚钱的情况？您接不
接受这种情况的发生？

洼盈投资：日线上测试出来的结果不存在连续一两年不赚钱的情况，实战下来也没
有。如果只做几个品种是有可能会发生，但是因为做的品种比较多，所以到目前为
止也没有发生这种情况。如果发生了也只能接受，只用均线测试，全品种组合的情
况下，也不会发生连续一两年不赚钱的情况。只是像2011年曲线会难看一些，过程
中会难受一点，但最终也还是赚了20%多。

问题24、2016年的行情中，套利对冲策略的状况如何？

洼盈投资：2016年应该算略正收益，微赚。波动率大了之后，比如原来300点会收
敛的，结果500点都不收敛。套利对冲可能不会作为主策略，但是整体还是在改善
，我认为后期主要是用来抗震荡和提高资金使用率，不能把这个策略作为主要盈利
来源，而是一个辅助的策略。

问题25、您也提到了证期结合和类固收，请简单介绍一下。

洼盈投资：证期结合是指对股票标的采取CTA策略，进行趋势追随。现在期指流动
性差，如果有改善了话，也能用期指做一些动态的保护。

类固收是用分级基金A，或者可转债等方式做一些择时持有，风险比较小收益比较
稳定，主要是提高资金的使用率。和套利对冲策略一样，都只能作为辅助型策略，
平滑资金曲线。

问题26、目前如果按交易模式的情况划分，可以将一些私募机构划分为CTA量化、
股票和股指对冲量化、做股票或者期货单边多头等等，近期又多了一批宏观配置的
机构。宏观配置是指有些人买商品是抱着和买股票一样价值投资的理念，买进后打
算持有两年。您面对目前市场上形形色色的策略、机构，有何感想？您认为哪些机
构会发展的更好？

                                    2 / 4



智行理财网
我有资金找期货高手(自有资金找期货高手)

洼盈投资：哪些发展的更好还需要评价标准。单纯以规模的话，宏观对冲类的策略
可以做到很大的规模，如果从资金稳定性的角度来说，那可能是要以牺牲容量换来
的高频交易策略更胜一筹。从收益率的长期稳定性来看量化更好，而如果追求收益
率的爆发力，肯定是主观交易更容易实现。从收益风险比来看，排除个人交易天赋
极强的人，正常情况下应该是量化的业绩能够跑赢主观交易的业绩。

                                    3 / 4



智行理财网
我有资金找期货高手(自有资金找期货高手)

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    4 / 4

http://www.tcpdf.org

