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证监会7月18日宣布，近日批准中国金融期货交易所（简称“中金所”）开展中证1
000股指期货和期权交易。相关合约正式挂牌交易时间为2022年7月22日。中金所
同日公布中证1000股指期货和股指期权合约，以及相关业务规则。

此前中金所共有4个权益类金融衍生品，包括3个股指期货和1个股指期权。本次上
新后，权益类金融衍生品将扩充至6个。分析认为，中证1000股指期货和期权的推
出，将有助于形成覆盖大、中、小盘股的较为完整的风险管理工具体系，也有利于
丰富策略和产品类型。

股指期货期权同步“上新”中证1000股指期货合约规模约140万元

此前中金所共有4个权益类衍生品产品，包括沪深300股指期货、上证50股指期货
、中证500股指期货，以及沪深300股指期权。在2015年上证50股指期货和中证50
0股指期货上市后，至今已经近七年没有股指期货产品“上新”。

值得注意的是，这是中金所首次同时推出股指期货和股指期权产品。从2010年沪深
300股指期货上市到2019年底沪深300股指期权上市，间隔了九年时间。

此前在6月22日，中金所就中证1000股指期货合约、中证1000股指期权合约以及
相关交易细则公开征求意见，7月18日正式合约和交易细则出炉，与征求意见稿一
致。

从合约条款来看，中证1000股指期货合约的主要条款与现有已上市三个股指期货产
品基本保持一致，包括报价单位、最小变动价位、合约月份、交易时间、每日价格
最大波动限制、最低交易保证金等。

从合约规模来看，中证1000股指期货的合约乘数为每点人民币200元，与中证500
股指期货合约乘数相同，低于沪深300股指期货、上证50股指期货的每点300元。
以当前中证1000指数约7000点计算，中证1000股指期货的合约面值约为140万元
。目前已上市三个股指期货产品合约规模约在90万元~130万元之间，中证1000股
指期货的合约规模与现有已上市三个股指期货产品合约规模相当。按合约规定的8
%最低交易保证金计算，一张中证1000股指期货合约的最低交易保证金为11万元左
右。中金所规定中证1000股指期货各合约上市初期的交易保证金标准为15%，按此
计算初期交易保证金约21万元。

中证1000股指期权方面，合约的主要条款与已上市的沪深300股指期权产品基本保
持一致。中证1000股指期权合约的合约乘数为每点人民币100元，与已上市的沪深
300股指期权一致。以当前中证1000指数约7000点计算，中证1000股指期权的合
约面值约为70万元，略高于沪深300股指期权（约45万元）。
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据中金所公布信息，中证1000股指期货首批上市合约共4个，包括2022年8月合约
、2022年9月合约、2022年12月合约和2023年3月合约。中证1000股指期权首批
上市合约月份为2022年8月、2022年9月、2022年10月、2022年12月、2023年3
月和2023年6月。

有助于管理小盘股风险 ETF产品规模有望快速增长

中证1000指数由A股中市值排名在沪深300、中证500指数成份股之后的1000只股
票组成，是宽基跨市场指数，与沪深300和中证500等指数形成互补。

中证1000股指期货和期权的推出，不仅意味着国内金融衍生品种类的进一步丰富，
还意味着覆盖大、中、小盘股的较为完整的风险管理工具体系的形成。

中信证券分析师王兆宇等指出，中证1000指数反映小盘股价格总体表现，行业均衡
、持股分散。目前境内市场上市的上证50、沪深300、中证500相关股指期货与期
权可用于管理大盘股、中盘股风险，在大小盘风格轮动的加剧背景下，中证1000股
指期货与股指期权的推出有助于管理小盘股风险。另外，中证1000股指期货与股指
期权的推出还可助力量化策略的实施，如市场中性策略、套利策略等。中证1000指
数持股分散、行业均衡、截面波动大，构建指数增强策略具有更高的超额收益空间
，股指期货可将其转化为绝对收益。投资者可使用中证1000衍生品与已有衍生品构
建套利策略。

中信建投期货指出，新品种活跃度不会逊于先有三大品种。中证1000指数现货日均
成交额超2200亿元，在宽基指数中名列前茅，所以市场对于中证1000的风险管理
需求是巨大的。特别是随着近两年公募私募机构规模大发展，中证1000由于其中小
市值特性，备受指增策略、中性策略、量化策略等产品青睐。中金所推出中证1000
股指期货和股指期权合约，符合这些年来市场扩容发展的新要求，丰富了投资者的
投资工具和对冲手段，也有利于丰富策略和产品类型。

中证1000股指期货与期权的推出，将会对场内和场外衍生品产生哪些影响？中金公
司分析师郑文才等指出，对于场内产品而言，中证上市后，中证1000ETF产品规模
有望迎来快速增长。期货期权等衍生品可以应用于多种搭配ETF的交易策略，进而
提升ETF交易活跃度。目前中证1000ETF产品从数量和规模上相对于其他宽基指数
产品都处于低位，其数量和规模仅有沪深300指数ETF产品的约1/6和1/50。中证10
00指数衍生品的上市或将有利于头部规模产品进一步发展。

对于场外产品而言，郑文才等指出，在中证1000股指期货上市后，其对应表现更好
的量化中性策略或将使其投资标的向中证1000指数范围迁移，导致中性策略的对冲
盘中证500股指期货空头相应转移至中证1000股指期货。这一改变可能使得中证50
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0股指期货的卖盘压力减少，贴水率收敛。贴水率收敛可能导致包括雪球、指数增
强等一系列从中证500股指期货贴水获益的策略与产品收益率下降，但同时挂钩中
证1000的雪球产品也有望成为未来场外市场中广受欢迎的新品种。

新京报贝壳财经记者 顾志娟
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