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新京报快讯(记者 杨砺 陆一夫)9月13日晚间，A股上市公司联络互动(002280)发布
公告称，公司今年第三次临时股东大会决议审议通过《关于公司所属企业到境外上
市方案的议案》，计划拆分旗下企业新蛋(Newegg)赴美上市。

公司此前的公告显示，新蛋上市的目的地为美国纽约证券交易所或纳斯达克市场，
具体上市板块将在报送材料给美国证券交易委员会(以下简称“SEC”)审核后根据
其建议最终决定，同时将根据SEC关于最低流通比例的规定和新蛋未来发展的资金
需求确定具体发行规模。

回应拆分新蛋独立上市：美国市场估值模型更成熟

虽然新蛋对于不少国内消费者来说依然比较陌生，但对于一些忠实海淘消费者而言
相识已久。同时，由于多年来业务深耕欧美国家，新蛋在全球3C产品爱好者中有着
特殊地位

截至目前，Newegg现已成为具有3600万注册用户、1400万邮件订阅用户、1700
万月独立访客数，覆盖全球50多个国家，在多个国家同时建立了上百万平方英尺的
物流仓储中心。

联络互动相关负责人向新京报记者表示，此次推进Newegg新蛋美国IPO，是为了
更进一步提升Newegg新蛋现有的业务能力。募集资金将会用于拓宽平台产品品类
，打开全球电商市场，加大科研投入，为新蛋平台研发自有的支付系统，优化境外
电商的支付环境。尤为重要的是，所募资金还将加大对国内跨境电商的投入，进一
步推动产业链发展。

对于拆分Newegg新蛋独立上市，联络互动相关负责人称，推动Newegg新蛋在美
国市场的独立IPO主要是为了保护中小投资者的利益。在A股市场，投资者主要以市
盈率来对企业进行估值，对于扩张发展期的电商企业来说，这一模型未能体现出企
业的公允价值。

对此，一位投资人向记者表示，在A股市场，对电商企业的估值模型尚不成熟，美
国市场大部分电商企业都以市销率(PS)来进行估值，市场的估值模型比较成熟。

2017年亏损6400万元

此前联络互动披露的公告显示，新蛋2015年、2016年的营收分别为23.83亿美元、
22.54亿美元，净利润分别为-1775.6万美元和-1357.3万美元。

而今年6月公司在《关于对深交所年报问询函回复的公告》中披露，2016年和2017
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年新蛋的营收分别为人民币152.16亿元和145.71亿元，净利润分别为人民币-0.92
亿元和-0.64亿元。

对此，电子商务研究中心B2B与跨境电商部主任、高级分析师张周平表示，Neweg
g新蛋作为主打科技类产品的B2C电商平台，虽有先发优势，但不管在国内还是海
外电商市场，都面临着较强的竞争对手，在竞争激烈的市场中短期内想要盈利不太
乐观，这也将在短期内将影响联络互动总体财务情况。电商平台以流量驱动发展，
靠科技类产品走行业垂直的路线在流量上并无优势。

虽然被称为北美第二大电商，但GMV只有亚马逊的1/10，张周平称，这意味着对
于Newegg新蛋而言，在市场竞争如此激烈的环境中，如何实现突围是个难题。

曾与京东打价格战，后期淡出市场被收购

新蛋成立于2001年，总部位于美国加州洛杉矶，主营B2C、B2B和第三方平台等业
务。2006年新蛋进入中国市场，通过电子产品获得不少拥护者，一度超过京东。

“当时的价格战打的特别凶，很多商品一会一个价，我们就打这个时间差，”一位
京东内部人士在回忆与新蛋的竞争时称，新蛋作为跨国企业，决策链长，在中国本
土的市场环境中无法取得竞争力。因此，由于本土化不顺利、美国高层不了解中国
市场等种种原因，新蛋在中国的发展屡屡受挫。随后，新蛋被京东、天猫电器、苏
宁、国美等本土竞争对手赶超，并逐渐淡出电商市场。据公开资料显示，新蛋中国
的营业额仅占全球营业额的1%。

2016年7月，联络互动以支付现金的方式购买新蛋55.70%控股权，交易价格为2.64
亿美元，该交易最终在2017年完成。截至目前，联络互动持有新蛋61.55%的股权
。

收购完成后，联络互动启动“双向”跨境电商平台。一方面利用新蛋在全球的供应
链、仓储、物流体系、跨境支付等方面的优势，开展全球优质商品直购业务;另一方
面，充分利用新蛋在北美的用户资源，将国产产品销出去。

A股上市母公司联络互动科技的前身是北京数字天域科技有限公司，成立于2007年
，后在2014年通过借壳重组方式登陆A股，上市实体便是杭州联络互动科技股份有
限公司。

国内互联网公司迎第三次上市潮

近期，包括美团点评、齐家网、宝宝树、拼多多、找钢网、有赞、同程艺龙、什么
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值得买在内的众多电商平台纷纷披露招股说明书或IPO。

有数据显示，今年上市的科技企业将会超越2016年和2017年的总和。因此有业内
人士称这是继2000 年左右百度、腾讯、盛大、搜狐、网易等上市和2010年左右阿
里、京东等电商上市之后，国内互联网公司的第三次上市潮。

值得注意的是，与新蛋类似，此轮上市潮的众多互联网企业均未盈利。对此，一位
投资人称，在2014年前后投资互联网创业公司的投资基金已经进入退出期。因此，
很多依然未盈利的公司在一级市场融资困难，从而选择二级市场。同时，在当前汇
率形势下，选择港股美股上市有汇率差方面的优势。
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