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2022年是资管新规正式实施的元年，回顾这一年，银行理财在全面净值化背景下，
存有机遇的同时，挑战也不断。年内银行理财产品净值经历两轮回撤，一度出现大
面积“破净”。在这一年，理财子阵营扩容不断，养老理财、ESG理财等主题理财
产品则不断上新。

银行业分析人士指出，全面净值化时代，银行理财产品净值波动是正常现象，银行
理财子公司如何在多变的市场环境中平衡收益和风险、增强产品竞争力是面临的考
验。而银行理财产品创新势头持续活跃背后，是客户理财意识提升，投资者理财需
求呈现多元化，理财机构谋变加快构建健全产品谱系。2022年全年银行理财市场规
模将超过30万亿元，2023年，随着宏观经济企稳及资本市场回暖，带动居民收入
预期与风险偏好回升，预估理财规模同比增速或超过15％。

理财子阵营加速扩容 空档一年后再有2家理财子获批筹建

银行理财子阵营不断扩容成为2022年银行理财市场重要内容之一。截至目前，共计
有31家获批筹建，其中30家获批开业。而年初，获批筹建的银行理财子共计有29
家，其中获批开业的则为22家。

相比2021年2家理财子获批开业，2022年获批开业的理财子明显增多。银保监会官
网资料统计，2022年以来，共计有8家理财子拿到开业批复，分别为浦银理财、施
罗德交银理财、上银理财、高盛工银理财、民生理财、恒丰理财、渤银理财、北银
理财。

除多家理财子在2022年获批开业外，在空档一年后，再有理财子在2022年获批筹
建。今年8月底，北京银行公告称，获准筹建北银理财，而在北京银行之前，监管
已有一年未批复新的银行筹建理财子。北银理财在获批筹建后，也迅速在年内完成
开业。此后，法巴农银理财在10月获批筹建，市场也将将迎来第5家大行合资理财
公司。

“从数量看，今年理财子公司获批开业的数量明显增加。”光大银行金融市场部宏
观研究员周茂华表示，机构申请成立理财子公司有一定的门槛，此前，理财子公司
处于起步阶段，金融机构从熟悉到行业布局需要一个过程。“监管一直遵循‘成熟
一家、批准一家、稳步推进’的工作思路。”一位银行内部人士如是说。

公开资料显示，包括齐鲁银行、贵阳银行、西安银行等多家银行排队等待监管批准
筹建理财子，兰州银行等则曾公开表示将积极申请理财子牌照。“银行拟设立理财
子公司表达了商业银行方面的迫切意愿，资管新规下，银行理财产品加速净值化转
型，随着各家银行理财子公司的设立并壮大，银行理财子已经成为理财市场的绝对
主体。”一位银行内部人士表示。
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展望未来银行理财子阵营趋势，中金公司认为，后续理财牌照将主要聚焦剩余10％
的市场，规模体量、区域布局、投研能力与产品谱系建设、资本金约束可能是新增
理财牌照的核心考量因素。方正证券表示，未来银行理财子公司的竞争既是产品、
客户的竞争，也是资产配置能力的竞争，更是投研能力的竞争，谁能在投研方面率
先脱颖而出，必将引领理财子公司的发展。

主题产品创新不断 养老理财增至50只

银行理财产品方面，养老理财试点在2022年迎来进一步扩大，试点机构不断扩面，
养老理财产品则不断出新。

2021年12月6日首批4家机构共计4只养老理财产品发售，开启了养老理财产品发行
的序幕。此后，养老理财产品不断上新，至2022年2月底，养老理财产品数量增至
8只。

2022年3月，银保监会扩大养老理财产品试点范围，在前期试点的基础上，将养老
理财产品试点范围由“四地四机构”扩大到“十地十机构”。与此同时，首批4家
理财公司单家机构养老理财产品募集资金总规模上限由100亿元也提高至500亿元
。

此后，养老理财产品加速上新。8月初，中邮理财首只养老理财产品开卖，拉开了
第二批试点机构养老理财产品发行的序幕。截至目前，加之合资理财公司贝莱德建
信理财，共有10家理财公司发行了50只产品。其中，2022年发行的养老理财产品
为45只。试点机构仅信银理财暂未发行养老理财产品。

与此同时，专精特新、ESG、抗疫等主题理财产品出新不断。根据中国理财网，截
至发稿，银行理财子存续的“专精特新”主题理财产品27只；银行理财产品名称中
含有“ESG”字眼的产品共有168只，其中，理财子发行的产品达到143只。

银行人士指出，银行理财机构在积极创新开发“绿色主题”、“科技主题”等创新
产品，践行社会责任，大力支持实体经济。近年来，银行理财产品创新势头持续活
跃。在这背后，客户理财意识提升，投资者理财需求呈现多元化，推动理财机构健
全产品谱系加快构建，各类资管主体竞相落地更激活了理财产品的创新速度。

展望未来，银行业券商分析师认为，客户需求将更多元化，理财产品将更加丰富。
养老理财方面，试点范围或将进一步扩大，随着人口老龄化加剧，养老理财需求将
日益旺盛，养老理财等含权理财产品规模有望保持较快增长。而理财产品选择更加
丰富，产品设计也相对复杂，不同种类产品的投资方向、投资结构、交易策略等存
在较大差异，投资者也有必要提高对理财产品的认知和筛选。
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净值经历两轮回撤 全面净值化时代的考验

“2022年理财公司成为理财产品的发行主力军，管理的理财产品规模超过传统银行
，理财公司加强投研能力建设，积极加码权益投资，产品体系逐渐丰富，养老理财
试点工作取得积极进展。”回顾2022年银行理财市场，融360数字科技研究院分析
师刘银平对财联社记者表示，不过受股市、债市震荡影响，理财产品出现了多轮净
值下跌潮，部分投资者理财资金亏损或是账面出现浮亏。

2022年以来，受股票市场和债券市场行情影响，理财产品的净值波动性增强，高波
动市场行情中，今年一季度、11月银行理财产品净值经历两轮明显回撤，破净产品
的数量也较之前明显增加，这成为投资者对2022年银行理财市场的重要印记。一位
大行资管部相关负责人认为，今年理财产品开始全面实行资管新规，按照市值法进
行核算，理财产品的净值随着配置资产的价格出现波动，实际是一种正常的现象。

净值大幅波动也让银行理财公司面临重大考验，理财子也一度开启自购模式。针对
理财净值下跌，理财公司做出一系列行动来应对，刘银平称，包括发布公告缓解投
资者焦虑心理、阶段性下调产品费率、调整资产配置、推出摊余成本法估值产品等
。接下来，理财公司在资产配置、风险控制方面会更加谨慎。

普益标准研究员认为，全面净值化时代，在多变的市场环境中，银行理财市场的发
展主要面临三方面的挑战。一是机构如何平衡收益和风险，二是如何增强自身产品
竞争力，三是如何增强投研能力。该研究员补充道，理财公司队伍不断壮大，产品
供给不断丰富，理财公司需在产品创设、体系完善和渠道建设等多方面不断锤炼，
提高大类资产的配置效率，从投资端控制风险和遴选优质资产，为客户提供稳健而
可观的收益。

刘银平也表示，理财公司未来应持续优化产品体系、加强风险管理，为投资者提供
适合其风险偏好的理财产品。虽然过去几年银行及理财公司一直在加强投资者教育
工作，但是效果并不是很理想，投资者对于净值波动的理财产品接受程度仍然不高
，投资者教育工作依然任重道远。

根据中国理财网公布的数据，截至2022年6月末，理财产品存续余额为29.15万亿
元，同比增长12.98％。有最新统计数据显示，截至2022年三季度末，286家银行
和29家已批复开业理财公司共存续理财产品余额30.6万亿元，较年初增长超过600
0亿元。

展望2023年，光大证券金融业首席分析师王一峰认为，随着宏观经济企稳及资本市
场回暖，带动居民收入预期与风险偏好回升，因市场阶段性大幅调整、客户应激性
赎回等因素导致的理财资产管理规模流失，有望逐步回流理财市场，初步测算2023
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年理财规模同比增速有望超过15％。

“老百姓对理财产品的喜爱度仍然较高，相对来看，中低风险的固收类产品更受欢
迎，未来理财产品规模有望进一步增长。”刘银平补充道。

本文源自财联社
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