
智行理财网
企业融资的各个阶段(企业的融资阶段是什么意思)

股权融资是如何进行的？要对接投资人，除了准备商业计划书，我还要做哪些
准备工作？每个环节，我该注意些什么问题……

这些年我们服务中小企业，经常会被问到这些问题。值得欣喜的是，越来越多
企业创始团队开始重视股权融资这种融资、融资源的方式。

但是，对股权融资的长期价值、关键环节认识不足，仍然限制了很多企业成功
达成融资。

那么，股权融资对中小企业究竟意味着什么？

这八个步骤基本概括了企业对接专业投资机构、达成融资的完整过程，但根据
融资阶段和投资人风格，部分环节会有简化。

01｜理清顶层架构，明确融资需求

启动股权融资前，企业要回答三个关键问题：企业需要多少资金？引进什么样
的股东？如何实现估值最大化？

每一个问题背后，都关系着企业对未来方向的思考，包括企业远景、发展战略
、商业模式、股权架构等。
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02｜

梳理商业计划，形成商业计划书

不少企业都能意识到商业计划书的必要性，但往往忽略计划书更内在的价值。

商业计划书，首先是企业的商业计划，其次才是落成文本形成的计划书。

企业写好商业计划书的意义，不只是助力融资。一是帮助创始团队完成对企业
发展方向的系统思考。二是助力企业打动投资人，获得所需资金。三是助力企
业整合除资金以外的其他资源。

03

｜多方寻找，接洽投资机构

完成商业计划书后，企业着手触达投资人，通常有四种方式。

一是通过人脉资源，直接投递BP（商业计划书的简称）或约见投资人。

二是通过FA（财务顾问的简称）机构的撮合，完成BP投递或投资人约见。

04

｜达成意向，签订投资意向书

经过前期接洽，投资机构对标的企业的行业前景、商业模式、核心团队等有了
初步了解，若双方有意深入接触，就会签订《投资意向书》。

05

｜配合资方，开展尽职调查

所谓尽职调查，是投资人与目标企业达成初步意向后，经过双方协商，投资人
对一切与投资有关的企业事项做的全面深入的调查分析。
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06

｜深入谈判，签订投资协议

谈判过程也是双方博弈的过程，博弈要点体现为《投资协议书》中的条款。

如果投资机构的尽调结果和前期了解基本一致，那么双方的主要工作，是在《
投资意向书》的基础上，进一步推敲、完善，形成《投资协议书》。

07

｜依据协议，双方严格履约

对投资协议的履行，贯穿从签订协议到投资机构实现退出的全过程，主要包括
四个方面。

一是继续完成先决条件约定。比如涉及主管部门批准的，要按程序完成报批。

二是投资机构按约定支付投资款。

三是办理交割手续。包括公司章程变更、工商登记变更等。

四是投后履约。比如一旦触发估值调整机制，双方应按约定进行股权转让或现
金补偿。

08｜

投资退出，结束融资交易

投资机构入股的最终目的，是为了退出获得收益。退出以前，双方都在较大程
度上受协议约束。

所以投资机构完成退出，才意味着企业这笔股权融资交易的最终结束。

- The End -
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一山红股权咨询公司自
创立以来，集业内资深精英团队30余名，均具备15年以上
企业管理资历、200家以上
咨询企业主导服务经验。公司坚持“实用、实效”原则，服务全国中小民营企
业3000余家，累计助力企业实现关键人才激励9000余人、业绩增长实
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