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【大河财立方 记者
陈玉静】2023年3月以来，白糖期货价格持续上涨，创下近五年来新高。

截至4月6日下午收盘，白糖期货主力合约涨1.19%，报6546元/吨，继4月4日微跌
后继续上涨。

此番白糖期货价格为何不断上涨？南华期货农产品分析师边舒扬对大河财立方记者
表示，主要是因为供应出现问题，包括印度的减产、泰国增产不及预期以及中国的
减产。由于当前处于亚洲国家的供应期，因此造成了市场阶段性紧缺，令糖价大涨
。

市场阶段性紧缺 导致短期供应偏紧

3月以来，白糖期货价格持续上涨。在月初白糖期货主力合约突破6000元/吨关口后
，继续走高，4月3日，盘中一度触及6612元/吨高点，创下近5年来高点。

分析人士认为，市场供应短缺是驱使糖价上涨的重要因素。

从国际来看，印度是世界第二大糖生产国。此前印度糖厂协会的报告显示，印度
2022/23 年 10 月至3 月 15 日的糖产量同比下降 1.1％，至 28.2
MMT。欧洲糖产量的减少也是糖价的支持因素。欧洲糖业协会于 12 月 8
日预测，欧盟 2022/23 年糖产量将同比下降 7％，至 15.5 MMT。

国内来看，据海关总署 3 月 18 日公布的数据显示，2023 年 2 月份我国进口糖 31
万吨，同比上年同期减少 23.2%，进口金额人民币 94733 万元；2023 年 1-2
月份我国累计进口糖 88 万吨，同比上年同期增长 7.8%。

自 2020 年以来，我国已连续三年每年进口糖数量均超过 500
万吨，进口糖与国产糖数量占比连续三年超过 50%。

边舒扬表示，近期糖价的上涨主要是因为供应出现问题，包括印度的减产，泰国增
产不及预期以及中国的减产。由于当前处于亚洲国家的供应期，因此造成了市场阶
段性紧缺，令糖价大涨。目前国内产量可能同比下降超过40万吨，减产可能在5%
左右，这与期初增产的预期形成很大差异。3月的消费数据也非常好，导致短期供
应偏紧。

未来1-2个月市场仍会交易巨大内外价差

布瑞克·农产品集购网研究总监林国发对大河财立方记者表示，年后糖价强势上涨，
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包含内外两大因素，内因主要包括前期市场各机构认为2022/23榨季国内食糖产量
小增，随着年后糖厂集中收榨进度明显偏快，机构开始下调2022/23国内食糖产量
，并认为会出现50万吨左右减产，其次1月份疫情达峰后，食品企业生产情况有所
好转，且年后普遍较早开工，前期原料备货较少，加上春节期间整个商品零售需求
旺盛，市场对新的2023年食糖消费增加预期加强，支撑糖价。

外因方面主要是国际糖价持续维持高位，配额外原糖内外糖价差高企，倒挂最高超
过1000元/吨，巨大内外价差，限制了食糖进口量，2023年1月及2月食糖进口量较
2022年4季度有所下降，下降幅度虽然不大，但巨大内外价差使得市场进一步担心
未来3-5月食糖进口量进一步下降。

国际糖价强势突破20美分/磅后，目前上至23美分一磅，配额外原糖进口完税加工
成本达到7700元/吨，较国内高出1200元/吨。林国发称，国内方面年后需求良好
，食糖产量下调，价格上涨后，市场不断强化，价格不断上涨，白糖期货价格创下
2017年中以来新高。

期价上涨之下，白糖现货市场如何？

林国发称，年后终端企业补库和生产提前，整体现货需求良好，但去年4季度食糖
进口量大甚至今年1-2月食糖进口仍维持较高水平情况，加上当前处于榨季，食糖
库存偏高，只是糖价强势，部分库存转为贸易商库存。产区现货价格从年前的5550
元/吨，上涨至目前6400元/吨左右。

白糖期货走势持续强劲，后续将如何走？

边舒扬表示，短期涨幅较大的情况下，存在一定的回调可能，但中期走势依旧强劲
。后期巴西进入生产旺季供应忧虑可能会有所缓解。

林国发认为，市场提前消化了国内食糖减产，且放大了阶段性食糖进口下降影响，
5-6月随着巴西食糖进入生产旺季，可供出口量增加，国际糖价不确定性增加，未
来1-2个月市场仍会交易巨大内外价差，限制食糖进口利多，但临近6800元/吨-70
00元/吨一线需要注意风险。

对于后市，边舒扬建议，当前糖价涨幅已经比较大，在没有出现长期短缺的情况下
，上方上限空间逐步缩小，不要盲目追涨，注意回调后买入的机会更为稳妥。
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