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过去的一年里，如果人们回顾互联网经济风云变化，将关键词锁定在失意与转航之
上，这些关键词并不属于搜狗。

流量红利见顶、收入增长放缓，已成为2018年互联网行业的灰色底色。科技股在2
018年后半段的调整，加剧了整个行业的震荡。但在背景下，搜狗依然保持了一如
既往的温和增长。

如市场预期，搜狗刚刚发布的财报显示，搜狗2018年全年营收首度突破10亿美元
，达到11.2亿美元，同比增长24%，实现里程牌式的突破；搜狗净利润（美国通用
会计准则下）达到9880万美元，同比增长20%。

这样的增长在互联网寒冬中殊为可贵。难怪搜狗CEO王小川也感慨道：“在当下宏
观经济发展的不确定时期，搜狗仍然保持着高质量的资产、庞大的用户群和超过10
亿美元的年收入。”

专注与定力

流量焦虑症蔓延的寒冬之中，互联网公司对于入口与流量的争夺愈加激烈，摇摆和
转向是一种选择，保持战略坚定着眼长远也是一种选择。这时，投资者若要重新审
视科技股的投资法则，仍要观察其长跑能力。

最新财报凸显了搜狗的综合优势。搜狗搜索继续稳居国内第二大搜索引擎，收入继
续以高于行业平均水平的速度增长；搜狗的用户体量过去一年也继续强势增长，手
机输入法日活跃用户数达到4.3亿，同比增28%，稳居以DAU计的中国第三大手机
应用。

除了规模化用户和产品优势，搜狗目前还拥有10亿美元现金，充裕的现金流足以支
撑其长期稳健发展，也让其继续保持稳健策略，而不是采用透支产品、过度商业化
的方式去刺激收入增长。

过去一年，包括搜索在内的信息服务市场，很多公司均将信息流作为业务重点，为
了推广信息流产品甚至不惜牺牲搜索内容的质量。搜狗恰恰相反的是，仍然聚焦高
质量搜索内容，并没有跟风通过信息流扩大收入规模。

正因为如此，搜狗对搜索质量、尤其是通过AI技术升级搜索服务更为重视。比如，
医药搜索垂直领域，搜狗搜索结果中，权威医疗内容的占比已提升至65%。去年第
四季度，搜狗还将全网结果点击中首条答案的点击占比提升至35%。
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搜狗当然需要通过营收表现向投资人证明流量变现能力，但底线是不能过度商业化
。事实证明，基于搜索质量的优化，基于搜索+输入法的双引擎战略，搜狗搜索的
收入增长仍然快于行业平均水平。

着眼未来的AI

如果说搜狗的市场地位来自于规模化的用户群体和具备市场竞争力的产品，随着外
部环境的变化，大环境愈加寒冷，就愈加考验大企业的的核心技术实力。

搜狗已经将人工智能视为长期战略。其含义是：搜狗的AI技术不止于一种简单的技
术辅助，或者指望其成为短期收入来源，其核心价值是着眼于支撑搜狗的未来增长
。

过去一年，搜狗在AI技术上不断突破，并在在AI领域进行长线投入，奠定了在语音
、计算机视觉、机器翻译和问答等多个赛道上的领先地位。

搜狗以语言为核心的人工智能技术持续升级，2018年第四季度，搜狗语音识别完成
新一轮核心技术升级，搜狗搜索语音识别准确率达到98%。搜狗手机输入法日均语
音请求较一年前增长69%，峰值请求量达到5.4亿次，稳居国内最大的语音应用。

去年，搜狗的“AI合成主播”在第五届乌镇世界互联网大会上亮相，使搜狗人工智
能的核心技术“搜狗分身”终于浮出水面。搜索之后，搜狗的下一个发力点是将AI
技术运用于播音、医疗分诊、随访、客服等领域。

搜狗的AI技术在全面与业务深度融合之外，落地另一重点场景依然是硬件。就目前
而言，整个国内的AI+硬件市场尚未完成体量累积，但可以预见的是，AI+硬件市
场会是科技巨头的必争之地。仅从硬件产品的数量上来看，搜狗同其他竞争对手并
未拉开差距，但回归到竞争本质，AI+硬件的竞赛也是对入口、场景以及数据的争
夺，竞争的本质依然是核心技术。

这也需要资本市场对搜狗的AI投资抱有更大的宽容度，放远目光。
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