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作为A股上市企业中的稀缺品种，期货公司却在近两周内接连过会。

自上周“期货第一股”南华期货闯关成功后，7月11日，中国证监会又核准了瑞达
期货股份有限公司（简称瑞达期货）的首发申请，即将登陆A股的期货公司增至两
家。已在港股上市的弘业期货也在A股拟上市企业排队阵营中。

瑞达期货招股书说明书显示，公司将申请在深交所中小板上市，拟公开发行新股45
00万股，占发行后总股本比例10.11%。

早在2012年，监管层就明确表示，支持期货公司通过公开发行上市和兼并重组做优
做强。其后的2014年，证监会在发布《关于进一步推进期货经营机构创新发展的意
见》后也公开表示，支持期货公司上市，也鼓励期货公司在新三板挂牌或在境外发
行上市。

然而截至上周南华期货成功“过会”，A股主板一直未出现真正意义的期货第一股
。

“要加大政策支持力度，大力推进符合条件的期货公司A股上市，提升机构整体实
力，培养行业中坚力量”。就在今年4月，证监会副主席方星海时隔多年再提期货
公司A股上市。仅仅3个月后，一直处在IPO排队阶段的期货公司就接连上会并获得
通过，前后的微妙变化很难不令市场注意。

7月2日，国务院总理李克强在达沃斯论坛发表演讲时指出，中国要深化金融业开放
，将原来规定的2021年取消证券、期货、寿险外资股比限制提前到2020年。

“期货行业一直没有一家真正的上市公司，我认为在外资持股比例限制放开时间进
一步提前后，监管也有意培养一批A股上市期货公司”。北京地区某券商系期货公
司高层认为，期货公司总的来说还是金融行业中业务最单一、实力最弱小的部分。
亟需借助资本市场的直接融资功能做大做强，迎接未来外资机构的挑战。

另一家华东地区券商系期货公司高层也表示，过去期货公司主要依靠经纪业务，对
净资本需要并不强烈。但随着近年来资管业务、风险管理子公司业务，以及海外国
际业务的开展，都对期货公司净资本提出了一定要求。

“股东增资有限，上市为期货公司提供了补充资本金的解决办法。虽然期货公司尚
不能直接向风险管理子公司注资，但净资本扩容给经纪业务和海外国际业务都能提
供支持”。该高层人员表示。

目前，除已过会的南华期货和瑞达期货以外，A股IPO排队进程中，仅剩下已在港股
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上市的弘业期货。

三家公司中，瑞达期货申请IPO时间最长，2015年4月公司申请就已被受理，但此
前一直处在“已预披露更新”状态。其次则是2015年11月申请IPO的南华期货。弘
业期货则是在2017年末才提出申请。此外，金瑞期货曾在2017年12月预披露IPO
招股说明书，但终因与实控人江铜部分业务涉及同业竞争，于去年5月终止申请。

界面新闻记者特此梳理了上述三家期货公司的大致情况：

“横店系”公司南华期货

南华期货全称南华期货股份有限公司，成立于1996年，总部位于杭州，注册资金5.
1亿人民币。截至2018年末，公司净资本为11.23亿元，净资产为19.24亿元。

目前，公司下设横华国际金融、南华资本、南华基金三家全资子公司。其中，横华
国际金融为南华期货开展海外金融服务平台，南华资本是公司旗下风险管理子公司
，南华基金则是2016年10月18日由中国证监会核准设立的国内首家期货公司全资
控股公募基金管理公司。

按照公司最新公布的招股说明书显示，此次发行前，横店控股持有公司4.25亿股股
份，持股比例83.35%，占据控股地位，是一家名副其实的“横店系”拟上市公司
。

财务数据方面，此前南华期货营业收入和净利润已实现逐年上涨。但公司最新公布
的财务数据则显示，2018年净利润已跌至7034.74万元，明显低于2017年的1.37亿
元和2016年的1.30亿元。作为期货公司支柱性收入的手续费收入也在2018年显著
下滑，从2016年的近3亿元，跌至1.91亿元。期货行业经纪业务手续费率下滑趋势
可见一斑。2017年资管业务管理费收入也下滑至2015年水平，仅为2503万元。

“资管明星”瑞达期货

瑞达期货前身为成都瑞达期货经纪有限公司,由成都瑞达股份有限公司和深圳市中侨
实业有限公司在1993年3月共同投资设立，2012年股份制改造后更名为瑞达期货股
份有限公司，注册资本4亿元。

而经过多年股权变动，瑞达期货现有控股股东为泉州市佳诺实业有限责任公司，持
股比例84.08%。而泉州市佳诺实业有限责任公司的实际控制人也是瑞达期货的董
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事长林志斌。

据公司官网最新公示信息显示，截至2018年，瑞达期货净资本为8.43亿元，净资产
13.7亿元。下设全资风险管理子公司——瑞达新控资本管理有限公司。并在2016
年全资收购运筹国际投资控股（香港）有限公司，并更名为瑞达国际金融控股有限
公司在，作为瑞达期货国际业务跳板。除此以外，房地产企业厦门瑞达置业有限公
司也是瑞达期货的全资子公司。

财务数据方面，瑞达期货净利润也在2018年出现了大幅下滑，从2016年之前超2亿
元水平，跌至2018年的1.15亿元。手续费收入相对稳定，2018年维持在2.26亿元
，仅出现小幅下滑。

具体到资管业务领域，瑞达期货也一直是行业公认的佼佼者。虽然缺乏最新数据支
持，但2015年公司资产管理业务收入就已占到总收入的23.52%，2016年前六个月
公司资管收入为2260.47万元，高于一众期货公司2018年的水平。

已在H股上市的弘业期货

弘业期货前身为成立于1995年7月的江苏金陵期货经纪有限公司。2015年，弘业期
货（03678.HK）在香港联合交易所主板上市。目前，公司净资本为12.14亿元，拥
有风险管理子公司——弘业资本管理有限公司、香港子公司——弘苏期货（香港）
有限公司。

据弘业期货招股书数据显示，截至2018年，公司控股股东为江苏省苏豪控股集团有
限公司（简称苏豪控股），持股比例30.37%。另外，苏豪控股旗下全资子公司弘
业股份（600128）和弘业物流还持有弘业期货16.31%和0.91%的股份。不过，弘
业期货股东向上可穿透至江苏省国资委，公司实际上是一家国资背景的期货公司。

经营数据上，弘业期货近年来表现相对出色，截至2018年末，公司营业收入连续三
年攀升，已达到6.16亿元。但净利润则在2018年下滑12.8%至8051万元。

具体业务上，2018年公司期货及经纪业务手续费收入为1.76亿元，利息收入也稳定
在9000万的水平。另外，近年来弘业期货资管业务虽处在发展初期，但确实取得了
极大进展。2018年公司资管业务管理费收入仅有504.67万元，却同比增长了204%
。

值得注意的是，目前IPO排队进程中仅有的3家期货公司均不是金融集团控股。行业
内排名同样靠前的券商系期货公司却少见A股上市声音，包括财通证券旗下的永安
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期货等一众券商系期货公司多数只在新三板市场挂牌。

对此，上述北京地区券商系期货公司高管向界面新闻记者表示，券商系期货公司，
尤其是上市券商旗下的期货公司已整体包含在母公司业务架构内。“想要上市很难
经过股东审议，券商股东会觉得自身已实现上市，期货公司就没这个必要了”。

“但期货公司在券商系统内一直处于相对边缘的地位，母公司获取的直接融资也较
少向期货倾斜，期货公司自身想要增资扩股的意愿很浓厚，但实话实说阻力就在股
东这”。该高管人员表示。
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