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信托资金需要监管吗(信托资金监管新规)

本报记者 樊红敏 北京报道

种种迹象显示，信托严监管趋势持续。

《中国经营报》记者不完全统计发现，截至目前，已有12家信托公司（按罚单披露
日期）收到监管处罚，总计被罚金额超过2000万元。与以往不同的是，今年以来，
固有业务成为信托机构被处罚的重灾区，12家被处罚信托公司中，已有4家信托公
司因固有业务违法违规遭监管处罚。

据了解，固有业务即信托公司的自营业务，是指信托公司使用自有资金开展存放同
业、拆放同业、贷款、租赁、投资等业务，并从中获得利息收入与投资收益。

业内人士认为，在信托业违约增多的背景下，信托公司固有资产变相接盘风险项目
，导致固有资产质量下降是固有业务罚单集中的根本原因。

信号释放

今年以来，先后有外贸信托、北京信托、万向信托、爱建信托、长安信托等12家信
托公司被处罚，涉及业务范围主要包括地产、政信、消费金融以及信托固有业务等
多个领域。

其中，北京信托、万向信托、爱建信托、长安信托被罚事由中均包含固有业务违规
。北京信托更是因固有业务违规被处以“责令改正，并给予合计150万元罚款的行
政处罚，对盛军给予警告”的重罚。

对比来看，2021年全年，仅四川信托、中海信托两家信托公司因为固有业务违规被
罚。此前，则鲜少有信托公司因固有业务被罚。

业内人士认为，固有业务接连违规被罚，说明监管已加强对固有业务的关注力度。

“监管处罚中提到的一些问题过去长期存在，过去对不审慎的理解没有那么严格，
对这些问题一般就是提示一下。随着信托风险的升上，对这类问题关注度也在加大
。”南方某信托公司内部人示向记者表示。

记者注意到，个别信托公司2021年年报信息，也可以佐证监管对信托业固有业务监
管力度的强化。

因固有业务被罚的北京信托，在其2021年报中表示，报告期内，北京银保监局对其
进行专项稽核调查时，就曾出具《专项稽核调查的现场检查意见书》，并对北京信
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托部分固有业务管理、贷款风险分类及监管数据填报等方面提出监管意见。

对此，北京信托表示：“我公司按照《专项稽核调查的现场检查意见书》的要求，
认真进行了整改工作，进一步强化业务管理，并已将整改情况上报北京银保监局。
”

同样因固有业务被罚的长安信托，在其2021年年报提到，“2021年4月，中国银行
保险监督管理委员会陕西监管局向我公司下发了年度金融监管提示通知书，提出了
公司治理、信托项目、固有资产投资等七个方面的问题……”“公司按照中国银行
保险监督管理委员会陕西监管局的提示意见，在2021年内组织开展了固有非金融股
权投资、证券信托业务等方面的自查……”

值得一提的是，长安信托年报中提到的“固有非金融股权投资”也就是信托非金融
子公司业务，信托非金融子公司作为信托公司固有业务之一，也是近年来监管清理
的对象之一。

据记者了解，2020年6月24日银保监会发布的《关于开展银行业保险业市场乱象整
治“回头看”工作的通知》就提及信托公司非金融子公司管理问题。2020年6月份
前后，银保监会还通过各监管分局向信托公司下发了一份关于清理非金融子公司的
文件，要求信托公清理旗下非金融子公司。

2021年7月30日，中国银保监会办公厅发布《关于清理规范信托公司非金融子公司
业务的通知》，以“压缩层级、规范业务”为主要思路，整顿规范信托公司境内一
级非金融子公司，明确清理规范工作安排。

花样接“风险”

从罚单中披露的信托公司固有业务违法违规事由来看，包括“固有贷款管理严重违
反审慎经营规则”“未按照相关监管规定真实反映固有资产质量”“2020年9月，
部分固有贷款风险分类不准确；2020年3月，某固有贷款未按规定进行受托支付”
“以固有贷款资金间接垫资兑付本公司风险信托项目”。

多位业内人士向记者反馈，利用固有资金变相刚兑是信托公司固有业务违规的重灾
区。

据记者了解，固有业务刚兑的路径包括通过固有资金受让风险信托项目收益权；通
过为企业发放自营贷款，资金绕道接盘信托风险项目；通过非金融子公司承接信托
公司部分不良项目等。
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“个别信托公司的自营贷款企业已沦为承接自身不良贷款项目的过桥平台。”某信
托从业人士向本报记者表示。

另外，该信托从业人士还透露，信托公司固有业务违规的形式还包括，以固有资金
通过不同路径垫付风险项目之后，并不严格按照《中国银行业监督管理委员会关于
非银行金融机构全面推行资产质量五级分类管理的通知》的分类标准，对固有资产
质量进行严格分类，导致财务报表不能真实反映信托公司的自营资产状况。

记者注意到，某信托公司在2021年年报中直言，公司固有信用风险资产中不良资产
项目，均是为有短期流动性风险的信托项目提供资金支持。

另一家信托公司2021年年报中则提到，公司相关会议审议通过《关于申请固有资金
接续风险（预警）项目事宜授权经营层决策的议案》。

业内人士向记者透露，自营贷款是行业内美化财务报表方式之一。记者注意到，个
别信托公司自营贷款企业，是营业总收入、纳税总额均为0元，利润总额为负数的
小微企业。有的信托公司自营贷款企业曾接盘过信托公司此前踩雷的房企股权。

固有资产质量下降

实际上，近两年违约项目增多，部分信托公司通过固有资金承接信托风险项目，已
经造成固有资产质量下降。

据统计，61家信托公司的固有业务收入均值为4.21亿元，同比下降26.47%，下滑
幅度较为明显。

固有资产质量也有明显下降。中诚信托相关研报显示，61家信托公司固有不良资产
平均9.21亿元，同比增加2.92亿元，固有资产平均不良率达到7.64%，同比提高0.7
8个百分点。固有不良资产水平的提升，增加了资产减值计提，进而对盈利水平产
生一定影响。2021年，61家信托公司平均计提资产减值准备3.04亿元，在营业收
入中的占比达到了16.64%。共有52家信托公司计提了资产减值准备，其中有12家
公司计提金额超过5亿元。

据统计，2021年年报中披露了自营资产质量情况的60家信托公司中，有13家信托
公司自营资产不良率超过10%，5家信托公司超过20%。

以近期因固有业务违约被处罚的万向信托为例，该公司2021年自营资产不良率达4
2.90%，固有业务不良资产余额为21.73亿元，较上年新增16.35亿元，自营资产不
良率同比上升29.5个百分点；2021年度计提资产减值准备1.9亿元。
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此外，记者注意到，在信托业务风险上升的同时，信托自营贷款业务逾期现象也越
来越多。多家信托公司2021年年报显示，公司自营贷款项目出现逾期。

“固有业务罚单集中的原因，主要是近年来信托公司固有资产经营问题频发，固有
资产不良率高企的态势持续。监管加大监督检查、整改处罚的力度，主要是为了遏
制风险进一步扩散，提升行业固有资产经营规范，维持行业平稳发展，预警为主处
罚为辅，防止出现行业重大风险。”金乐函数分析师廖鹤凯在接受记者采访时表示
。
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