
智行理财网
东方价值投资家微博(东方财富价值投资)

山东东方海洋科技股份有限公司（以下简称“ST东洋”）2023年开年公告不断。
先是被债权人北京汉业科技有限公司申请重整，能否被受理存重大不确定性。1月3
1日ST东洋再发公告称，因公司预计2022年度的期末净资产为负值，可能被实施退
市风险警示。

ST东洋的困境早有端倪。原公司控股股东山东东方海洋集团有限公司（下称“东方
海洋集团”）非经营性占用ST东洋大额资金至今还有超12亿元未还。此外，因存在
违规对外担保、主要银行账户被冻结、连续三年净利润为负，ST东洋实现翻身持续
受牵绊。1月31日，深圳证券交易所向ST东洋发关注函，要求说明资金占用方是否
已无力偿还相关占用资金，主营业务持续亏损、净资产为负值会采取哪些举措等，
要求2月7日前进行披露。但截至发稿，ST东洋尚未对关注函作出回复。

“一地鸡毛”的ST东洋或寄希望于重整，如果重整申请被法院受理，且重整成功将
利好发展，但如果失败将存在被宣告破产的风险。

开年被债权人申请重整

兔年春节前后，ST东洋连发多条重整相关公告让其受到关注。其中，1月19日的公
告显示，该公司债权人北京汉业科技有限公司已向法院提交对公司的重整申请。该
申请能否被法院受理，公司是否进入重整程序尚存在重大不确定性。

ST东洋方面称，如果公司顺利实施重整并执行完毕重整计划，将有利于优化公司资
产负债结构，恢复持续经营能力。若重整失败，公司存在被宣告破产的风险，公司
股票也将面临被终止上市的风险。

而在半年前，ST东洋已发布过一次预重整公告。2022年8月，由于不能清偿到期债
务并缺乏清偿能力，ST东洋被另一个债权人烟台市春达工贸有限公司向法院申请预
重整。同年9月，ST东洋进入预重整程序。据了解，预重整作为庭外重组和司法重
整的衔接程序，能最大限度保存企业的商业价值，有望成为挽救该公司实现其再生
的突破点。进入预重整的ST东洋也频频开启新动作。

2022年8月，ST东洋包括东方海洋集团、车轼、朱春生、北京盛德玖富资产管理股
份有限公司在内的多名股东，同五矿金通股权投资基金管理有限公司（简称“五矿
金通”）签署《表决权委托协议》。

在加快推进公司进入重整程序中，控股股东东方海洋集团资金占用问题也是其需要
解决的棘手问题。为此，2022年12月27日，ST东洋发公告，签订《债务重组与化
解协议》进行债权债务重组。其中提到，五矿金通拟设立纾困基金并作为重整投资
人参与公司纾困及（预）重整。目前相关要求及内部审批尚未完成，五矿金通设立
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的纾困基金能否成为最终的重整投资人存在不确定性。 

一时间，五矿金通能否成为ST东洋的救命稻草备受关注。在投资者互动平台上，有
多位投资者提出“五矿金通是不是（预）重整投资人”“公司破产重整投资人选好
了没有，进展慢”等问题。对此，ST东洋董秘在相关问题回复中提到，“重整投资
人的确定需要履行相关监管程序，公司预重整进展请关注后续公告”。

原大股东违规占用资金埋深坑

公开资料显示，ST东洋成立于2001年，于2006年11月在深交所上市，主营业务为
海洋牧场生态养殖、水产品加工出口及精深加工、大健康产业、保税物流、休闲渔
业等。

从上市后的业绩看，营收自2006年的2.67亿元上涨至最高2017年的7.79亿元。但2
018年至2021年，ST东洋营收连年下降，从7.25亿元下降至3.89亿元，净利润也于
2018年首次亏损，2018年至2021年净利润分别为-7.88亿元、-10.21亿元、-2.99
亿元、-10.19亿元。2020年7月东洋股票曾“披星戴帽”，2021年12月底该公司
股票简称变更为“ST东洋”。

危机远不止于此，东方海洋集团有限公司及其关联方、实际控制人占用大额资金等
系列问题让ST东洋焦头烂额。ST东洋在2019年1月回复深交所问询函的公告中曾提
到，自2018年以来，公司控股股东股票质押率较高，导致其平仓压力较大，为避免
上市公司控股股东股票质押爆仓而导致的公司实际控制权变更，进而影响公司的经
营稳定性，故产生了控股股东对上市公司的非经营性资金占用。

截至2023年1月31日，东方海洋集团非经营性占用公司资金余额约12.87亿元，占
公司最近一期经审计净资产的313.6%。东方海洋集团曾于2020年归还非经营性占
用资金3亿元，此后承诺于2022年12月31日前归还公司非经营性资金占用金额的5
0%，剩余占用资金在2024年12月31日前全部还清。不过目前未看到有新的归还记
录。

此外，违规对外担保的问题也让ST东洋发展受阻。截至2023年1月21日，该公司违
规担保余额为7.74亿元。

这些“深坑”也引发ST东洋一连串连锁反应。2021年9月其发布的公告显示，东方
海洋集团所持3520万股公司股份将被上海金融法院进行网络司法拍卖，若拍卖全部
成交，可能会导致东洋控股股东及实际控制人发生变化。2021年12月，车轼因工
作调整申请辞去公司董事长、董事、总经理等职务。深交所在2022年5月11日发布
了对ST东洋、东方海洋集团以及相关当事人给予纪律处分的决定，包括对车轼公开
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认定10年内不适合担任上市公司董事、监事、高级管理人员的处分等。

2023年1月31日深交所对ST东洋发的关注函中，关注重点依旧与资金占用、违规担
保有关，并要求分析说明占用方是否已无力偿还相关占用资金，违规担保、虚假陈
述的涉诉进展情况等。

企查查信息显示，目前ST东洋的大股东已变更为湖南优禾神州股权投资合伙企业（
有限合伙），持股比例为13.22%；东方海洋集团的持股比例降至2.64%。

大健康营收增长可持续性受关注

ST东洋2022年亏损也进一步拉大。根据最新业绩预告，2022年预计亏损12亿元至
16亿元，上年同期亏损10.19亿元；扣非净亏损7.3亿元至10.3亿元，上年同期亏损
8.22亿元。对亏损增加的主要原因，ST东洋解释称系对原大股东非经营性资金占用
、违规担保及虚假陈述可能形成的预计负债进行了计提。

由于预计2022年度期末净资产为-8.8亿元至-11.8亿元，今年1月31日，ST东洋发
布公告称，若公司2022年度经审计后的期末净资产为负值，根据相关规定，公司股
票交易可能在披露《2022年年度报告》后被实施退市风险警示。

新京报记者梳理发现，拓展新业务、寻找新增长曲线成为部分水产企业自救方向。
比如国联水产凭借聚焦预制菜、关停上游养殖业务，减少对上游亏损业务的资金投
入等，预计2022年实现净利润2700万元至4000万元，有望实现扭亏。

处于困境中的ST东洋则通过大健康业务寻求新的增长曲线，该业务近两年有明显增
长。其中2021年，包括检测费及试剂盒等内容的体外诊断业务占总营收的比重已基
本与水产品加工、海水养殖“三分天下”，分别为31.09% 、35.52%、25.73%
，体外诊断业所占比重较2020年同比增长11. 85%，水产品加工、海水养殖则同比
下降。2022年营收预告中也提到，预计营收5.55亿元至6.95亿元，实现了上涨，主
要系公司大健康事业部营业收入较上年同期增长所致。

ST东洋在大健康方面的推进也接连传来新信息。其中，全资子公司艾维可生物科技
有限公司的新型冠状病毒 (2019-nCoV)抗原检测试剂盒（胶体金法）已取得国家药
品监督管理局的医疗器械注册证；子公司质谱生物科技有限公司研发的同型半胱氨
酸及其代谢相关物质检测试剂（液相色谱-串联质谱法）取得山东省药品监督管理局
的注册批准，获得Ⅱ类医疗器械注册证（体外诊断试剂）。不过，ST东洋提到两家
子公司对其业绩影响较小，后续影响具有不确定性。

在业内人士看来，我国大健康市场现状发展态势良好，市场前景广阔，未来市场规
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模还将持续扩大。同时在大健康领域的竞争中，需要有坚实科研实力或者有长期科
研单位支持的企业才能更好地实现发展。对于近几年才开始布局大健康产业的ST东
洋而言，未来能否持续成为业绩增长点有待观察。

就在ST东洋收到的关注函中，深交所也要求结合报告期内大健康事业部的业务开展
情况、主要业务结构、订单签署情况等，详细说明2022年营业收入同比大幅增长的
原因及合理性，并结合行业发展趋势等因素说明相关业务发展的可持续性。

新京报记者 秦胜南

编辑 祝凤岚

校对 柳宝庆
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