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3月23日，资本邦了解到，中国信托业协会于3月22日发布2021年度中国信托业发
展评析。数据显示，截至2021年底，信托圈行业下行态势已经显示企稳，业务结构
也发生显著变化，新发展格局正在形成，2021年度或将成为信托业本轮调整的一个
转折起承时点，从而成为又一个对信托业具有历史意义的关键时间窗口。

信托业发展态势企稳回升

此次发布的报告显示，截至到2021年底，全行业信托发展态势出现四大积极信号：
一是信托规模止跌回升，二是经营业绩企稳回升，三是资本实力持续增强，四是主
业地位稳定提升。

据中国信托业协会专家理事周小明介绍，2021年，全行业信托资产规模出现了自2
018年步入下行期以来的首年度止跌回升。

截至2021年四季度末，全行业信托资产规模余额20.55万亿元，比2020年末20.49
万亿元增加600亿元，同比增长0.29%，比2021年3季度20.44万亿元增加1100亿
元，环比增长0.52%。

周小明表示，信托业管理的信托资产规模自2017年达到26.25万亿元峰值以来，20
18-2020年间一直处于负增长的渐次回落之中，三年间规模分别降至22.70万亿元
、21.61万亿元和20.49万亿元，同比降幅分别为13.50%、4.83%和5.17%。这种下
行趋势在2021年前3季度出现了明显的企稳迹象，到4季度实现了止跌回升。

在经营业绩方面，2021年全年，全信托行业实现经营收入1207.98亿元，相比2020
年末1228.05亿元略降1.63%，但相对平稳；期间，全行业实现信托业务收入868.7
4亿元，同比增长0.49%，相比2017年四年间总计增长了7.90%；信托业务收入占
比为71.92%，同比提升了1.53个百分点，相比2017年四年间总计提升了4.30个百
分点。

据其介绍，虽然自2018年以来信托业处于转型发展的调整下行期，信托规模持续下
降，经营收入时增时减，但作为主业的信托业务收入除2018年度小幅下降2.91%外
，其后年度则一直稳中有升，在经营收入中的占比更是逐年稳定提升，信托主业地
位相当稳固。

在此背景之下，利润总额和人均利润均实现了2018年以来首年度实现正增长。其中
，2021年全行业实现利润总额601.67亿元，同比增长3.17；人均利润199.22万元
，同比增长了1.43%。

在风险抵补能力方面，2018-2021年间，全信托行业资本实力持续增强，风险抵御
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能力不断提升。

2021年底，全行业固有资产8752.96亿元，同比增长6.12%，相比2017年四年间总
计增长了33.04%；实收资本3256.28亿元，同比增长3.81%，相比2017年四年间
总计增长了34.69%；信托赔偿准备金346.28亿元，同比增长7.69%，相比2017年
四年间更是增长了56.60%。

投向证券市场资金占比大幅提升8.5个百分点至22.37%

2021年底，全行业资金信托规模为15.01万亿元，在投向上也发生了较大变化。总
体说来，在2018-2021年间，资金信托表现出“一稳、一升、三降”的变化趋势。

“一稳”是资金信托投向工商企业的占比保持相对平稳。因受全球经济复苏缓慢、
国内经济转型、压降非标融资等多种因素影响，2021年度资金信托投向工商企业的
占比小幅下降为27.73%，同比下降了2.68个百分点，但在所有投向中的占比仍然
最高，稳居第一，信托业仍然持续发挥了对实体经济的直接支持作用。

“一升”是资金信托投向证券市场的占比大幅提升。受资本市场发展、资管产品非
标转标、投资者需求多元化等因素影响，资金信托投向证券市场的占比自2020年开
始大幅提升，2020年底占比为13.87%，同比提升了2.95个百分点，2021年底占比
更是达到了22.37%，同比大幅上升了8.50个百分点，在所有投向中的名次也从202
0年的第五跃至第二，成为仅次于工商企业的投向。

“三降”是资金信托投向基础产业、房地产和金融机构三大领域的占比呈现持续下
降势头。其中，受规范政府平台融资、防控地方政府债务风险等政策影响，资金信
托投向基础产业的占比自2020年开始下降，2021年底继续降至11.25%，同比下降
了3.88个百分点，在所有投向中的占比名次也从前两年的第二位下降到了位居第六
的末位。

此外，受房住不炒、规范房地产融资、防控房地产金融风险等因素影响，资金信托
投向房地产的占比也自2020年开始下降，2021年底继续降至11.74%，同比下降了
2.23个百分点，在所有投向中的占比名次也从前两年的第三位下降到了位居第五的
倒数第二。

受去通道、去嵌套等政策因素影响，资金信托投向金融机构的占比在2018-2020三
年间一直持续下降，2021年底略有回升，占比为12.44%，同比回升了0.28个百分
点，在所有投向中位居第四。

财富管理指明行业新发展格局方向
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整体上看，信托业在2008-2017年经历了十年的高速发展阶段，随着“资管新规”
和“两压一降”监管政策的出台，自2018年开始信托业进入转型发展，从2021年
底数据来看，四年的转型调整成效明显。

周小明总结道，我国已经步入中高收入阶段，社会财富的规模和增长在全球均是名
列前茅，同时我国也正步入老龄化时代、大规模财富代际传承时代和共同富裕国策
实施时代，由此催生了巨大的资产管理需求、综合化的财富管理需求以及公益慈善
等社会服务需求，而这些需求的满足均离不开信托这一良好的管理工具和服务工具
。

特别是自2018年调整以来，虽然原有的融资类信托和通道信托日渐萎缩，但各种策
略驱动的、满足多样化资产管理需求的投资类信托得到了充分发展，以资产证券化
信托、家族信托、保险金信托为代表的服务信托更是快速发展，而员工利益信托、
破产重整信托、涉众资金管理信托、特殊需要信托等其他类型的服务信托以及慈善
信托也显示了良好的发展势头。

本文源自资本邦
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