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相比接近20年前就已经做到每年四五亿销售收入的天士力，国台酒业的营业收入并
不算高。招股书显示，2017年至2019年国台酒业营业收入分别为5.73亿元、11.76
亿元和 18.88亿元，即三年上升3.29倍。以2019年营收计算，国台酒业营收规模可
以在目前19家白酒上市公司中排到第15位。

利润方面，国台酒业2017年至2019年归母净利润分别是0.47亿元、2.40亿元和4.1
1亿元，参考2019年白酒上市公司净利润，国台酒业同样位列第15位。

不过，上述业绩相对酱酒阵营同样正在筹备上市的郎酒，仍逊色不少。2017至201
9年间，后者营收分别为51.16亿元、74.79亿元和83.4亿元，期间净利3.02亿元、7
.26亿元、24.44亿元。

值得注意的是，相比草创天士力时的步步小心，闫希军在运作国台酒业上市的过程
中显得专业和老道的多。当然，也仍显出外界诟病的短板。

招股书显示，2017年至2019年间，国台酒业向前五大客户销售金额分别为1.11亿
元、2亿元、2.42亿元，占同期主营业务收入的比例分别为19.45%、17.01%、12.
8%。

据懂酒谛了解，上述三年间，仅帝泊洱生物茶一家对国台酒业的采购额分别为3641
.08万元、4816.56万元、4661.46万元，占同期关联交易总额的比例分别为71%、
70.55%、57.9%，占国台酒业营收比例分别为6.36%、4.09%、2.47%。

这家名为帝泊洱生物茶的公司恰是由国台酒业实际控制人控制的二级企业，与国台
酒业构成关联方。
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除了帝泊洱生物茶外，天津天士力医药商业有限公司和天士力医药集团股份有限公
司的共同助力，也在帮助国台酒业业绩大涨过程中立下汗马功劳。

“事了拂衣去，深藏功与名”。有意味的是，在提交招股说明书仅仅三天后，一份
名为“简易注销全体投资人承诺书”的文件提交给了当地工商部门---帝泊洱生物茶
申请注销。

子承父业资本化手段稔熟

除了国台酒业外，野心勃勃的闫希军旗下的天士力生物也正在朝着科创板冲刺。

公开资料显示，天士力生物成立于2001年，天士力医药集团股份有限公司持有天士
力生物87.75%股权，天津天士力企业管理有限公司持股4.62%。
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