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行情表现 

4月7日 收盘价 当日涨跌幅 五日涨跌幅
白糖 6719.00元/吨 3.35% 5.3%

日内消息

1、新湖期货：随着糖价快速水涨船高，政策性调控风险可能越来越大

新湖期货点评白糖：昨日有关部门约谈结束后，郑糖尾盘企稳回升，夜盘内外糖共
振拉升，国际原糖收涨2.96%，站上23美分/磅，今日开盘后，郑糖期货主力合约
再创本年度新高，上午主力合约盘面最高达到6722元/吨。通过测算，本榨季国内
食糖供需缺口或达到500多万吨，除去结转库存和配额内进口，本榨季国内或至少
需要320万吨的配额外进口食糖进行补充，如果没有政策性抛储干预，仍需要等待
内外价差修复以打开进口窗口。目前配额外进口糖价仍旧高企，配额外进口利润倒
挂处于900-1100元/吨的水平。中期来看，巴西糖集中上量并顺利出口前，郑糖仍
有较大上升空间，长线多单可持有，关注政策导向变化。短期看，随着糖价快速水
涨船高，政策性调控风险可能越来越大，且技术面看已经进入超买区间，需控制风
险。

2、【资金流向】商品期货市场资金流入51.07亿，资金大幅流入白糖、沪金、螺纹
钢

4月7日，截至10点16分，商品期货资金整体共流入51.07亿。

具体品种表现上看，资金流入前三分别为：白糖（+8.93亿元），沪金（+5.45亿
元），螺纹钢（+5.03亿元）。

资金流出前三分别为：甲醇（-5.08亿元），沪锡（-2.43亿元），铁矿石（-1.60亿
元）。

商品资金变化榜一览

品种名 资金流向（亿元） 沉淀资金（亿元）
白糖 8.93 128.73
沪金 5.45 338.19
螺纹钢 5.03 303.40
棉花 4.57 110.85
燃油 4.17 63.54
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原油 4.05 105.06
橡胶 2.90 94.19
玻璃 2.87 89.69
沪银 -0.46 197.49
焦炭 -0.60 46.47
PVC -0.62 73.64
苹果 -0.64 38.20
菜粕 -0.69 38.05
铁矿石 -1.60 294.82
沪锡 -2.43 55.85
甲醇 -5.08 102.47

注：本表仅展示当日该时点资金流入前八/资金流出前八的期货品种。

品种基本面

据同花顺iFinD数据显示：

4月7日南宁地区白砂糖现货价格报价6700.00元/吨，相较于期货主力价格（6719.
00元/吨）贴水19.00元/吨。 

机构观点

光大期货：白糖未来预计在宽幅震荡中 底部缓慢抬升

受北半球减产提振，原糖主力合约继续上行，收于23.63美分/磅。2022/23年榨季
截止3月31日广西全区累计入榨甘蔗4121.06万吨，同比减少842.84万吨；产混合
糖526.77万吨，同比减少77.85万吨；产糖率12.78%，同比增加0.6个百分点；累
计销糖264.93万吨，同比增加37.15万吨；产销率50.29%，同比提高12.62个百分
点；工业库存261.84万吨，同比减少115万吨。其中3月份单月产糖22.66万吨，同
比减少85.56万吨；销糖50.77万吨，同比减少9.07万吨。国内现货报价6320~654
0元/吨。原糖短期供应偏紧的局面仍未缓解，巴西产量增加的压力后移，伦敦白砂
糖同样走势偏强，提振市场情绪，预计短期原糖仍将保持偏强态势。国内昨天上午
盘面较为谨慎，临近收盘再度上扬，主力合约增仓超3.6万张，市场仍在追随原糖，
未来预计在宽幅震荡中，底部缓慢抬升。需警惕政策风险。
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