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曾经的“全能王”贵人鸟（603555），正在经历着漫长的“水逆”。

11月18日晚间，贵人鸟发布公告称，福建省厦门市中级人民法院向贵人鸟集团发出
了《拍卖告知书》，拟将贵人鸟集团持有的公司3769.50万股无限售条件的流通股
移送京东网福建省厦门市中级人民法院司法拍卖平台进行第一次拍卖。

此前的11月11日，贵人鸟曾发布公告称，该公司5亿元的“16贵人鸟PPN001”
不能按期足额支付本息，已构成实质性违约。

这是贵人鸟的第一次债务违约。Wind显示，除了“16贵人鸟PPN001”，贵人鸟
存续债券还有“14贵人鸟”，当前余额6.47亿元，到期日为2019年12月3日。不过
，11月12日晚间，联合信用评级有限公司（下称“联合评级”）将“14贵人鸟”
的信用等级由BBB下调至CC。

贵人鸟曾经头顶“A股体育第一股”光环，在上市的近六年里频繁并购，如今陷入
了亏损潮、关店潮、债券违约潮，控股股东部分股份也将被拍卖，贵人鸟的市值已
经距离高光时刻跌去了90%。

贵人鸟集团部分股份将被司法拍卖，冻结股份已达持股89.03%

11月18日晚间，贵人鸟发布公告称，公司近日接到公司控股股东贵人鸟集团（香港
）有限公司（以下简称“贵人鸟集团”）的通知，福建省厦门市中级人民法院向贵
人鸟集团发出了《拍卖告知书》，拟将贵人鸟集团持有的上市公司3769.50万股无
限售条件的流通股移送京东网福建省厦门市中级人民法院司法拍卖平台进行第一次
拍卖。

据新京报此前报道，2018年9月20日，贵人鸟发布《关于公司控股股东股份冻结的
公告》，称贵人鸟集团所持有的1.02亿无限售流通股及孳息已被厦门市中级人民法
院冻结，冻结时间为2018年9月19日，冻结期限3年，该强制执行申请方为厦门国
际信托有限公司。

公告显示，厦门市中级人民法院拟将上述案件中冻结的上市公司 3769.50 万股无限
售条件流通股分为1000万股、1100万股、1200万股、469.50万股四个标的物，分
别以拍卖日前20个交易日的收盘价均价乘以股票总数作为起拍价和保留价，移交京
东网福建省厦门市中级人民法院司法拍卖平台进行第一次拍卖。

值得注意的是，8月2日晚间，贵人鸟发布公告称，贵人鸟集团所持有的贵人鸟股份
3.25亿股无限售流通股及孳息已被福建省泉州市中级人民法院司法冻结及轮候冻结
，冻结期限自2019年8月1日起至2022年7月31日。
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在公告中，贵人鸟透露了占总股本68%的股份被冻结的原因，即中原信托有限公司
与林天福、贵人鸟投资有限公司、贵人鸟控股股东贵人鸟集团（香港）有限公司借
款合同纠纷一案。

2018年4月24日，贵人鸟集团发布公告称，将其所持有的公司3400万股无限售条
件的流通股(占公司总股本的5.41%)质押给中原信托有限公司, 质押期限自2018年4
月23日起至质押双方向中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理解除质押手
续为止, 质押登记日期为2018年4月23日。

近年来，通过股票质押借款已成为贵人鸟集团最重要的融资手段之一。新京报记者
梳理发现，从2017年起，贵人鸟集团曾多次为旗下子公司提供借款担保并将股票质
押给信托机构，其中包括陕西省国际信托股份有限公司、渤海国际信托股份有限公
司和涉及此次借款纠纷的中原信托等多家信托机构。

贵人鸟披露，截至11月18日，贵人鸟集团持有上市公司的股份总数为4.79亿股，占
公司总股本的76.22%，贵人鸟集团所持公司股份累计被冻结数量为4.27亿股，占
公司总股本67.86%，占控股股东所持有公司股份的89.03%。

值得注意的是，贵人鸟的股价在不断下跌。贵人鸟此前在公告中表示，因公司股价
已跌破贵人鸟集团与有关机构设定的履约保障比例平仓线，贵人鸟集团持有的股份
存在被轮候冻结的风险。

11.5亿债券压顶5亿已违约，贵人鸟账上仅剩1500多万

贵人鸟迎来了多事之秋。

11月11日晚间，贵人鸟公告称，5亿元的“16贵人鸟PPN001” 不能按期足额支付
本息，已构成实质性违约。对此，贵人鸟解释称，公司融资渠道严重受限，偿债能
力持续恶化，流动性趋紧，且难以在短期内处置相关资产筹措本期债务兑付资金。

这是贵人鸟史上首次出现债券违约。Wind显示，除了“16贵人鸟PPN001”，贵
人鸟存续债券还有“14贵人鸟”，当前余额6.47亿元，到期日为2019年12月3日。
这意味着，一个月内，贵人鸟有11.47亿元债券压顶。

11月12日晚间，联合评级将“14贵人鸟”的信用等级由BBB下调至CC。11月5日
，联合评级刚刚把贵人鸟的债券等级从A下调至BBB。

今年以来，贵人鸟已经多次遭遇下调评级。今年6月21日，联合评级宣布，因贵人
鸟2018年净利润出现大额亏损、集中偿付压力很大等因素，将贵人鸟的主体长期信
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用等级由AA下调至AA-；9月16日，贵人鸟的主体长期信用等级再度下调至A。11
月5日，贵人鸟的公司主体信用等级被继续下调至BBB，评级展望为“负面”。

Choice数据显示，截至9月30日，贵人鸟的总负债为33.42亿元，资产负债率为68.
42%，有息债务金额为26.24亿元，其中短期债务金额为25.98亿元。

与之形成对比的是，截至9月30日，贵人鸟账面上货币资金只有1529万元。

除了债务违约，贵人鸟还存在对外担保风险，对外担保中有1亿已出现逾期。

2018年9月20日，贵人鸟与包商银行分支机构签署了《最高额保证合同》，为曾经
的控股子公司、关联方湖北杰之行体育产业发展股份有限公司在包商银行的1.3亿元
授信提供担保。然而，由于杰之行未能按期向包商银行偿还已到期的贷款近1亿元
，贵人鸟收到包商银行的《催收通知书》，存在较大的代偿风险。

频繁关店、市值从400亿到20亿，贵人鸟的资本野心成“泡沫”

2014年1月24日，贵人鸟成功登陆A股，迎来了企业的高光时刻。Choice数据显示
，2015年时，贵人鸟股价火箭式攀升至65元/股的高峰，总市值迅速增长至400亿
。

与市值一起膨胀的，还有贵人鸟的野心。上市后的贵人鸟开始实施公司的全面战略
升级，希望从“传统运动鞋服行业经营”向“以体育服饰制造为基础，多种体育产
业形态协调发展的体育产业化集团”转型，利用资本手段快速拓展自身体育产业版
图。

2015年，贵人鸟2.4亿投资虎扑体育，成为该公司第二大股东，并借助虎扑补齐自
身在体育产业的短板。随后出资与虎扑成立规模达20亿元的体育产业基金上海慧动
域投资中心（有限合伙），上市公司开始通过资本的力量寻找体育行业的竞购标的
。

天眼查显示，截至目前，慧动域投资共对外投资13家公司，涵盖足球、篮球、跑步
、健身、户外等热点运动项目，以及电竞、体彩等互联网+项目等项目。

不过，自上市以来，贵人鸟的净利润开始逐步缩水。2015年至2018年，贵人鸟的
净利润逐步下跌，其中2015年2017年，公司分别实现净利润3.3亿、3.26亿、1.88
亿，2018年，贵人鸟巨亏6.86亿。

同时，贵人鸟陷入关店潮。财报数据显示，仅2019年上半年贵人鸟就净关店188家
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，从年初的2873家下降到2019年6月底的2685家。此外贵人鸟在2017年和2018年
的净关店数分别为376家和857家，这意味着两年半的时间里关店数达到1421家。

值得注意的是，上市公司坦承，公司自2018年股价持续下跌、大股东发生股权质押
风险舆论影响、公司自身融资能力受限等因素，上市公司自身流动性紧张，目前仅
能艰难维持主营业务的平稳运营，如若控股股东的质押融资债权人均采取司法处置
措施，可能会导致公司控股股东及实际控制人变更。

新京报记者 张泽炎 编辑 岳彩周 校对 李项玲
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