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大额存单“降息” 部分银行“一单难求”

利率进一步下行还有空间

多家大行、股份制银行下调大额存单产品利率。《经济参考报》记者通过银行网点
实地采访、电话咨询、App查询等多种方式了解到，部分银行已经下调了不同期限
大额存单的利率，目前大额存单十分抢手。

业内人士表示，市场流动性合理充足、客户存款需求增加以及监管引导推动实体经
济融资成本下降等因素是助推最近银行大额存单利率下行的主要原因。未来，进一
步下行仍有空间。对于银行而言，存单利率下调势必有助于降低银行负债成本，稳
定净息差，不过，长期来看，银行净息差仍然存在下行压力，需要加强负债成本管
理。

额度抢手部分售罄

记者查询工商银行App，目前，一年期、二年期和三年期大额存单利率分别为2.1%
、2.6%和3.25%，二年期和三年期大额存单利率较之前均下行，此前二年期和三年
期大额存单利率分别为2.7%和3.35%。目前，部分大额存单产品额度显示“售罄”
。

4月25日，记者来到中国农业银行北京某支行。该支行大堂经理向记者证实，从4月
25日起，农行部分期限大额存单利率已经下调，目前，若在该网点购买大额存单，
一年期大额存单利率为2.1%，两年期为2.6%，三年期为3.15%。“一年和两年的
存单额度目前没有了，具体发放时间只能等总行通知。三年期的要每天早上九点来
网点咨询看能不能申请到‘白名单’资格，申请到‘白名单’的客户才能买到3.15
%的存单。”

同日，记者在建行北京某支行咨询了解到，建行的大额存单利率也较此前下调，目
前一年期为2.0%，两年期为2.5%，三年期为3.15%。该支行工作人员对记者表示
，建行可以提供一款利率为3.35%的三年期大额存单，但名额有限，且发放时间不
确定，需要到网点咨询剩余额度。

招商银行大额存单产品也已下调。记者查询招商银行App，目前，20万起的一年期
、二年期和三年期大额存单利率分别为2.2%、2.8%和2.9%，也较此前有所下行。

多因素共同影响

大额存单利率下行背后的原因是什么？业内人士认为，存款利率受存款市场供需关
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系、监管政策指引等因素共同影响，当下大额存单利率下行背后，一方面体现了监
管层引导利率下行推动实体经济融资成本下降的意图，另一方面也是银行根据市场
变化做出自身策略调整的体现。

我国已经在形式上实现存款利率市场化，银行在存款利率定价上拥有较大的自主权
。根据目前市场供需的变化，银行有动力也有空间下调存款利率。

招联金融首席研究员董希淼分析称，一是目前流动性处于合理充裕状态，市场资金
供应较为充足，银行“不差钱”且从央行获得的资金成本下降，推动存款利率下行
。二是受经济下行和疫情双重影响，实体经济有效信贷需求不足，部分银行出现贷
款“投放难”，对存款需求量减少，存款业务拓展力度减弱。三是近期金融市场波
动加剧，资本市场单边下跌，部分资管产品出现浮亏，投资者风险偏好下降，对存
款需求增加，今年来存款增长速度较快。

值得注意的是，近期大额存单利率的下行，也体现了监管部门希望引导整体利率水
平下行推动实体经济融资成本下降的意图。董希淼表示，从金融管理部门的角度看
，希望通过引导存款利率下行，压降银行负债端成本，负债端成本下行传递到资产
端，从而在LPR（贷款市场报价利率）连续三个月保持不变的情况下，推动银行降
低贷款利率，降低实体经济融资成本。

邮储银行研究员娄飞鹏也表示，考虑到同期限大额存单利率仍明显高于定期存款利
率，在降低实体经济融资成本，银行业需要降低负债成本的情况下，下调大额存单
利率仍有一定的空间。

董希淼表示，受内外部复杂因素影响，市场无风险收益下行将是长期的趋势。对个
人而言，如果资产配置中长期存款等产品较多，那么收益率可能有所下降。对投资
者而言，应平衡好风险与收益的关系，如果希望获得较高收益那么必须承受较高风
险，如果不希望承担较高风险那么应该接受较低的收益。

净息差存收窄压力

数据显示，多家银行2021年的净息差水平同比下行。以六大行为例，工行、农行、
中行、建行、交行、邮储银行净息差分别为2.11%、2.12%、1.75%、2.13%、1.5
6%、2.36%，分别较上年下降4个、8个、10个、6个、1个、6个基点。业内人士
表示，对于银行而言，大额存单利率下调，有助于降低银行负债成本，稳定银行净
息差，不过，长期来看，银行净息差仍然存在下行压力，需要加强负债成本管理。

中国银行研究院研究员梁斯表示，存单利率下调势必有助于降低银行负债成本，缓
解银行负债端压力。整体看，近年来在政策利率持续走低背景下，将带动银行负债
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成本整体趋于下行。不过，从历史经验看，利率趋势向下，资产收益率变动通常会
快于负债成本变动率，因此净息差一般不会有明显提升，预计未来净息差仍将维持
稳中有降态势。

娄飞鹏表示，在银行业让利实体经济的大背景下，银行业净息差仍然存在下行压力
，这也意味着银行业有较大的负债成本管理压力。

多家银行把加强负债管理、缓解息差压力作为今年的重点工作。农行副行长张毅此
前在业绩发布会上表示，今年将进一步加强净息差管理，一方面是通过结构优化稳
住息差大盘，包括大类资产的配置、提高零售贷款的占比、债券投资结构的优化以
及加快数字化经营等，提升低成本存款、短期存款的占比。另一方面是优化调整定
价策略、利率风险管理策略，缓解利率下行压力。

梁斯建议，银行要合理创新业务产品、增强客户体验，从核心渠道入手提高负债稳
定性。他说，大型银行应继续发挥综合化、广覆盖的经营优势，通过联合创新金融
产品，承接未来可能出现的存款分流，拓宽资产管理业务收入，增大中间业务收入
水平。中小银行则要从根本入手强化负债管理，将更多精力放在提升服务质量和效
率上，推动渠道、品牌、场景、客户体验等建设，增加获客来源，沉淀非价格敏感
性核心负债，稳定负债成本，提高负债质量和稳定性。（记者 张莫 实习生 王梦真
韩金帝）

来源：经济参考报
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