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资本市场深化改革发展，为投保工作带来新的机遇。近年来，监管部门围绕投资者
保护开展了大量工作，取得了积极成效。证券投资者保护工作，正朝着更高质量、
更多元化的方向迈进。

此前三年，我们分别发布了投资者保护十大经典案例，受到各方广泛关注。现在，
我们根据公开报道，再次遴选出十大具有代表性的案例，在第四届“5·19中小投资
者保护宣传周”活动期间予以发布。

1.全国首单特别代表人诉讼——康美药业案

【意义】此案标志着首单“默示加入、明示退出”的中国式集体诉讼成功落地，是
我国资本市场历史上具有划时代意义的里程碑事件。

自2021年4月26日特别代表人诉讼成功转换，仅8个月时间，在司法机关、投保机
构等各方努力下，首单特别代表人诉讼成功结案并偿付，极大提高了人民群众的“
获得感”。相较于域外集团诉讼动辄数年的漫长过程，在无先例可循且与上市公司
破产重整程序交叉的复杂情况下，新证券法创设的特别代表人诉讼首次实践可谓高
效。

2.首单通过“总对总”在线调解平台调解的投资者自主申请纠纷

【意义】经中证资本市场法律服务中心组织调解，某投资者与某期货公司通过中国
投资者网——“中国证监会与最高人民法院‘总对总’全国在线诉调对接全国证券
期货在线调解平台”达成了调解方案并签署调解协议。

该案自投资者网上提出申请到成功化解历时仅3个工作日，是在线调解平台正式上
线以来首单投资者自主申请并成功调解的纠纷，充分体现了“在线调解平台”高效
、便民、快捷的优势，是资本市场践行以人民为中心发展理念的务实举措和具体实
践。

3.云端调解化纠纷，先行支付护权益——疫情期间首单通过先行支付的方式化解的
资本市场证券期货纠纷

【意义】本案是中证资本市场法律服务中心在上海疫情期间首单通过先行支付的方
式化解的资本市场证券期货纠纷。

本案调解伊始，当事人所在城市皆突发疫情。中证资本市场法律服务中心迅速转变
调解方式，以电话、在线视频、电子邮件等方式进行线上调解。促成当事人达成合
意后，中证法律服务中心推动各方同意变通调解协议签约及履约模式，说服机构在
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投资者签署协议并寄至调解工作站后即先行支付调解款项。

这一先行支付模式破解了疫情障碍，有效保障了投资者的合法权益。

4.全国首例“支持诉讼+示范案件”——美丽生态案

【意义】这是投服中心支持诉讼案首次作为示范案件，标志着“支持诉讼+示范案
件”制度取得突破性的成功，体现了“支持诉讼+示范案件”模式的威慑作用，彰
显了保护中小投资者合法利益的决心和能力。

后续投服中心向美丽生态发股东质询建议函敦促公司向个人追偿，当投服中心提起
股东代位诉讼时，得知法院已受理美丽生态诉贾明辉追偿调解金纠纷。

投服中心积极推进相应股东代位诉讼，从民事追偿角度实现对违法行为的“零容忍
”，将责任压实到个人，加大追责力度，推动提升上市公司质量，促进资本市场健
康稳定发展。

5.首个判决结案的“支持诉讼+示范判决”案例——联建光电案

【意义】该案是首例获判决的“支持诉讼+示范案件”，是继美丽生态虚假陈述民
事赔偿支持诉讼后，投服中心在深圳中院的第二起支持诉讼示范案件。

该案法庭特设支持诉讼席位，投服中心参加庭审，法院判决列明支持诉讼方投服中
心情况。根据《深圳中院关于依法化解群体性证券侵权民事纠纷的程序指引》，示
范案件生效后，已为示范判决所认定的共通的事实、法律适用标准、损失计算方法
对平行案件具有既判力。判决生效后，支持诉讼示范案件将依法依规充分发挥示范
作用，对后续案件产生积极影响。

6.首例青海支持诉讼二审胜诉——藏格控股案

【意义】本案是投服中心在青海提起的首例支持诉讼，也是继大连控股案之后的第
二例上诉案件。

这是落实《关于依法从严打击证券违法活动的意见》，坚持对证券违法行为“零容
忍”，加大对证券发行人控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员等有
关责任人证券违法行为的追责力度的体现。

7.国光电器向参股公司提供财务资助行权
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【意义】投服中心向国光电器发送了股东函，建议采取要求产业园公司提供质押担
保、智远置业方提高财务资助金额等措施保障资金安全。国光电器回函表示对相关
问题进行认真核查、分析并与第三方沟通，采纳了部分建议，最终远洋投资按照控
股比例与产业园公司签署了8.53亿元额度的财务资助协议。

8.南京新百资产置换行权

【意义】投服中心通过公开发声质疑估值预测标的医院未来业绩大幅增长的逻辑。
公开发声后，投资者在股吧中纷纷表示赞同投服中心的观点，拟对本次交易投反对
票。次日，上市公司公告取消审议本次交易的临时股东大会，取得了较好的行权效
果。（说明：截止2022年5月13日，南京新百尚未公告对于本次交易的后续安排，
多次申请延期回复上交所就本次交易的问询函，未对交易估值的合理性做进一步澄
清及说明

9.曙光股份行权

【意义】为充分发挥系统合力，履行投保职责，投服中心主动联合其他合计持股10
%以上的股东发起提案，提请公司召开临时董事会，审议将该笔交易提交股东大会
审议，慎重决策。虽然该议案未获董事会通过，但公司最终修改了交易方案。

此次行权部分达到了目的，一定程度上保护了上市公司及全体投资者权益。

10.投服中心对雅本化学提起支持诉讼

【意义】作为新证券法施行后首批被中国证监会立案调查的个股，雅本化学被严查
不仅是惩处其“蹭新冠疫情热点”的行为，更是新证券法下强化信息披露监管的体
现。

投服中心支持投资者民事追责雅本化学及相关责任人，有效衔接行政处罚后的民事
追偿，将进一步督促上市公司规范信息披露，实现对证券违法行为的零容忍。
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