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财联社（济南，记者 崔晓丽）讯，重卡行业上市公司中报已陆续披露完毕。一汽解
放（000800.SZ）、东风集团股份（00489.HK）、中国重汽（000951.SZ）三大
重卡龙头上半年均实现销量、收入、利润大幅增长。业绩报喜的同时，重卡行业却
也遭遇了“前高后低”的煎熬，七月重卡行业总体销量同比、环比均出现腰斩式下
滑，八月份销量总体情况仍不容乐观。

尽管如此，业内与分析人士对重卡全年销量并不看淡，认为因为国五国六切换带来
的短期销量下滑很快会过去，市场上的国五库存车辆会得到快速消化，四季度甚至
9月份，重卡行业就将回暖，销量逐步回归常态，仍然维持全年140万辆甚至更高的
预测。

甚至有业内人士进一步预测，随着中国重卡销量中枢的上移，明年重卡销量虽然较
今年会略有下降，但也不会跌破120万辆。

市场预期四季度回暖

今年上半年，重卡全行业销量暴涨。根据中国汽车工业协会统计，2021年上半年全
行业实现重卡销售约104.45万辆，同比增长27.97%。而业内较为一致的预期，今
年重卡行业全年销售在140万辆，这也就意味着上半年已完成全年预期销量的四分
之三。

财联社记者注意到，上半年，行业头部企业的增速尤其迅猛。以中国重汽为例，该
公司上半年累计实现重卡销售14.82万辆，同比增长65.56%，远高于行业增速，其
上半年的市占率增速也是行业最快的。

但进入7月，重卡销量出现断崖式下滑。根据中国汽车工业协会数据，2021年7月
，重卡销售7.6万辆，同比下降45.2%。

据业内人士介绍，今年7月1日实施柴油重卡国六标准，是重卡行业出现上下半年截
然相反表现的主要原因。国六标准实施将导致重卡平均售价提升2-3万元，叠加部
分用户担心国六车辆的经济性与可靠性，选择在7月1日以前提前抢装，导致重卡上
半年销量暴涨，这在一定程度上透支了重卡行业三季度的销量。而三季度是重卡行
业传统淡季，再加上经销商渠道也囤积了大量国五车库存，需要时间消化，因此七
月份生产企业销量出现大幅下跌。

对于目前经销商手中国五车数量，业内并没有权威统计。中信证券8月初发布的研
报预计，当时行业国五库存车辆在20万辆左右。全国各地对已开票国五车辆的销售
过渡期在1-6个月不等，预计国五车辆有望逐步出清。
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重卡业内人士表示，这个速度可能会更快，“车在经销商手里不会升值，而且越临
近过渡期最后时刻，经销商出货的压力越大，越要做出更大的折价。”该人士表示
，经销商存车需要借助金融工具，时间越长，财务成本越高。

这一判断为业内公司所认同。重卡曲轴、连杆生产企业天润工业8月27日接待投资
者调研时表示，库存车的数量到八月底预计会剩余六七万辆左右。而从八月份的装
机量来看，北汽福田康明斯的发动机装机量同六月比基本没有下滑，所以库存影响
销量的问题不大。从目前来看，7、8月份客户需求有所下降，9月份会向好，预计
四季度会恢复正常。

而对于全年重卡销量，市场仍保持乐观态度，认为年初140万辆的销量预期仍有可
能实现，全年行业增速接近20%。

中信证券研报更为乐观，预计三季度行业销量约23万辆，第四季度行业销量将迎来
V型反转，预计销量约28万辆，上半年整个重卡行业已实现销售104.45万辆，预计
全年销量155万辆，仍维持较高水平。

重卡销量中枢上移

这一轮的重卡景气周期持续时间较长，从2017年重卡销量突破100万辆，到2021
年，重卡已经走出了前所未有的5年高景气行情。

业内人士分析，这轮高景气既有传统的基建拉动作用，也有电商经济、社会货运量
增长带来的物流车需求快速增长，同时又叠加了国三柴油货车强制淘汰、国五向国
六过渡等一系列政策因素。特别是物流车的快速崛起，占据重卡行业半壁江山，大
大削弱了基建周期带来的重卡周期性。

对于重卡行业2022年的趋势，业内人士并不悲观。有重卡企业相关人士表示，商用
车是生产资料，整体外部经济环境向好的趋势未变，将推动重卡销量上移。从行业
本身来看，物流行业日益规范化，治限治超的范围、强度和力度不断加大，导致单
车实际运力下降，重卡需求增加；18万辆10年以上的老旧载货车的存量、高端牵引
车对效率的追求、工程车每年年审称重，都会推动存量重卡的更新；此外，AMT、
新能源等细分市场也存在巨大的增长空间，这都会带动重卡销量中枢上移，“明年
重卡行业销量虽然会比今年有所下降，但仍会在120万辆以上，甚至达到130万辆
、140万辆也是有可能的。”

值得注意的是，各地政府对国六车的推广力度在逐渐加大。近日，山东省生态环境
厅已明确表示，山东将推动车船升级优化，全面实施国六排放标准，2025年底前，
国六排放标准重型货车占比达到30%以上。这意味着国三、国四车辆未来将彻底淘
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汰，国五车辆也将全面为国六车型让位。

本文源自财联社
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