
智行理财网
王心凌意外带火“概念股”！重仓基金也“出圈”销售机构紧急提示风险

Oh baby 投资谨慎一点，指标就多看一眼，头脑理智一点，让你能抵抗风险～近

日，随着芒果TV的《乘风破浪的姐姐3》开播，王心凌凭一首《爱你》再度走红

网络。不少粉丝开始买芒果超媒股票支持，许多基民也表示要通过买基金的方式

应援偶像。

面对粉丝的非理性投资行为，蚂蚁财富在官方微博发出提醒：Oh baby

投资谨慎一点，指标就多看一眼，头脑理智一点，让你能抵抗风险～Oh buy

少喊一点，要理性默念几遍，支持有别的方式实现，爱你。王心凌效应外溢到基

金圈芒果TV的《乘风破浪的姐姐3》在近期热播，其中，39岁的王心凌以一首《

爱你》火遍全网，不少80、90后粉丝大呼爷青回。与此同时，不少粉丝表示要买

芒果超媒的股票支持，词条王心凌粉丝购入芒果股票为其加油甚至冲上热搜，网

友戏称芒果超媒为王心凌概念股。5月24日，芒果超媒盘中一度涨近10%，收盘

时涨幅为5.46%，当天成交总额10.54亿元。

在高涨的热度下，王心凌效应也外溢到了基金圈。不少基民涌向了持有芒果超媒

的基金，在蚂蚁财富基金讨论区，许多基民表示要通过买基金的方式支持偶像。

在某只重仓芒果超媒的基金讨论区里，许多基民表示为了王心凌冲一把、王心凌

出局就卖了。

面对粉丝的非理性投资行为，芒果超媒董秘在接受媒体采访时表示，并不提倡，

感谢大家对《乘风破浪》节目的热心建议，让我们一起期待各位嘉宾未来在节目

中的全新表现，但希望粉丝不要盲目追星，请基于公司的价值判断进行理性投资

。蚂蚁财富也在官方微博发出提醒：Oh baby

投资谨慎一点，指标就多看一眼，头脑理智一点，让你能抵抗风险～Oh buy
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少喊一点，要理性默念几遍，支持有别的方式实现，爱你。

据wind数据统计，截至2022年一季度末，全市场一共有44只基金重仓芒果超媒

，合计持有约1.57亿股，相比2020年一季度末的2.21亿股、2021年一季度末的1

.79亿股分别减少了约6400万股、2200万股，公募基金对芒果超媒的持仓整体在

不断减少。在众多公募基金中，兴证全球基金旗下多只产品对芒果超媒情有独钟

。截至2022年一季报，芒果超媒的前十大流通股东中兴证全球基金占据五席，谢

治宇的兴全合润、兴全趋势投资、兴全合宜分别位列芒果超媒的第五、六、七大

流通股东，此外邹欣的兴全绿色投资、乔迁的兴全商业模式分别位列第八、第十

大流通股东。

相比2021年末，上述五只基金均在今年一季度对芒果超媒有所加仓，其中谢治宇

的兴全合润加仓股数最多，高达1430.59万股，芒果超媒位列兴全合润第五大重

仓股。股价自4月下旬以来已反弹超30%这并不是《乘风破浪的姐姐》第一次引

燃芒果超媒的关注度和股价。早在2020年第一季《乘风破浪的姐姐》播出前后，

其股价从39元左右涨至81元左右，2020年全年股价上涨107.7%。当年年报显示

，芒果超媒2020年实现营业收入140.06亿元、净利润19.82亿元，同比分别增长

12.04%、71.42%。其中《乘风破浪的姐姐》招商数据刷新多项纪录，节目广告

客户总数超40家。2021年1月，芒果超媒的股价涨至92.85元的高点，但随后便

进入了震荡下行的趋势。截至今年5月24日，芒果超媒的股价报收37.44元，相对

92.85元的高点下跌了超60%。但其实，自4月22日以来，其股价已经反弹了超3

0%。《乘风破浪的姐姐3》开播前夕，4月25日，芒果超媒曾举办了一场机构调

研，兴证全球基金、嘉实基金、汇添富基金、富国基金等多家头部公募参加。对

于如何通过内容创新持续提升市占率，公司在调研中表示，《乘风破浪3》《披

荆斩棘2》以及其他综N代和创新综艺都将陆续上线，编排上相对集中在Q2、Q3

，同时也规划了创新综艺的上线比例，确保综艺矩阵保持持续竞争力。芒果TV这

些年一直致力于优化自身内容制作团队以及迭代创新能力，在综艺方面的优势明

显，也希望通过后发的影视剧集能力，提升平台的整体运营水平。对于疫情对广
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告业务的影响，公司在表示，疫情确实对今年整个广告市场都造成了压力，因为

疫情的不确定性，会带来内容生产录制的不确定性，对此，公司建立了一整套大

团队作战的疫情闭环管控体系，非常高效;从客户方面来看，因为公司在综艺方面

的市场竞争力是非常强的，而且拥有行业里多个头部综艺IP，除了IP本身，还能

为客户创新内容与营销，提供线上线下相结合的多种合作模式，目前来看重点项

目的整体招商都表现不错。传媒板块的风险释放已比较充分值得注意的是，芒果

超媒的爆火并没有带动传媒板块，5月24日，中证传媒指数下跌3.59%，人民网

、读客文化、蓝色光标等多只个股跌幅超5%。拉长时间来看，中证传媒指数年

内跌幅超30%。诺德基金高级研究员周建胜表示，今年以来传媒板块下跌明显，

可以说风险释放比较充分了。5月17日全国政协召开推动数字经济持续健康发展

专题协商会，5月22日中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于推进实施国

家文化数字化战略的意见》，可以看到政策端开始回暖。对于传媒板块后市，他

表示自己持谨慎乐观的态度，传媒公司以产品型和项目型公司居多，特定产品或

项目的爆发会利好相关公司股价，看好那些能做出好产品或项目的公司，能持续

贡献优质文化内容的公司也值得持续关注。中信保诚基金认为，政策底已经多次

验证，2021年底至今4次高层会议连续传递平台经济整改态度边际向好信号，我

们认为监管信号平缓回暖下前期超跌的平台公司估值修复值得关注。后期主要关

注疫情情况，随着上海复工复产，2022Q2预期是各平台公司的基本面最低点，2

022下半年或将迎来业绩的拐点。具体到细分行业，国泰君安证券传媒研究团队

认为，从2021年以来传媒行业估值变化趋势来看，呈现持续下降的态势，随着疫

情在全国多个一线城市蔓延，对影视院线、广告营销等主要细分板块影响较大，

传媒行业整体估值再次出现下降。目前，游戏、广告营销、出版、电视广播四个

子板块估值均具备较高性价比，影视院线和数字媒体多数公司受内容制作进度影

响较大，疫情缓和后有望实现较强的边际复苏。1
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