
智行理财网
牵手腾讯之后，这些股票纷纷大涨，国美零售该涨多少？

昨天是A股五一小长假之后的第一个交易日，但是此前港股已经开市了两天了，

总体走势较为平稳;在节前最后一个交易日，也就是4月29日港股却大放异彩，恒

生指数大涨了4%。也是在这一天，国美零售(0493.HK)股价大涨了10%，一举收

复5日均线，更让国美零售的投资者过了一个心情舒畅的小长假。都说二级市场

的股价能够及时反应公司的最新动态，果不其然，就在五一小长假后第一天国美

零售放出重磅新闻：与腾讯正式签署战略合作协议，签约内容涵盖广告营销、大

数据、云服务、智能门店等;双方以互联互通、互助互补为共识，充分整合双方的

优势资源和能力，共享共建全零售生态共享平台。

从5月5日当天股价表现来看，国美零售股价受到港股的零售整体板块承压，表现

略低于预期，在此期间国美零售反弹了20%以上、积累了大量的获利盘，这些筹

码在短期止盈需求下，又对国美零售形成了短期的抛压。但是这不会改变国美零

售的中长期价值，更不会改变牵手腾讯这宗战略合作可能给国美零售带来的巨大

想象空间。以史为镜、可知兴亡，毕竟曾有无数个案例证明了，作为互联网领域

数一数二的绝对龙头，腾讯借助其社交产品矩阵拥有较大的用户基础。实际上，

在腾讯合作的赋能下，能助力上市公司国美零售主业重获生机、形成了颠覆式的

变化。1、与腾讯牵手会怎样?从过往案例来看，与腾讯合作往往能给上市公司带

来较大的价值增长。举个例子，2019年11月南洋股份(002212.SZ，现更名为天

融信)发布公告称，旗下公司天融信与腾讯云在深圳签署《合作协议》。根据公告

，天融信将与腾讯建立深度战略合作关系，依托各自在云服务及网络空间安全领

域的深厚积累和领先优势，面向云计算、大数据、移动互联网、工业互联网、物

联网及车联网等领域进行技术、产品、方案的融合和创新，更好地满足客户的网

络安全建设需求，提升客户安全保障能力。而回顾2019年，南洋股份的业绩颇有

些尴尬。2019年上半年的营收、利润双降，出现了超八千万元的亏损;及至2019

年全年，在营业收入同比增长12.55%的基础上，利润总额还是出现了将近20%

的下滑。但是就在2019年11月牵手腾讯之后，南洋股份就迎来了明显的数据好
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转，到2022年一季度业绩已全面回升。

(数据来源：wind)至于股价表现，更是可圈可点。南洋股份在2019年11月与腾

讯签订战略合作协议当月收盘价还仅在16元左右，随后3个月连续大幅上涨，涨

幅分别为19.18%、14.68%和27.52%，截止到2020年2月末股价已经上涨到27.8

元，短短3个月累计涨幅在60%以上。

国美零售有没有可能复刻南洋股份的奇迹?我觉得这是很有可能的，原因就在于

国美与腾讯之间的资源互补，腾讯能够给国美带来的资源，恰恰是国美在大发展

前夜急需的资源。2、与腾讯牵手能获得什么?国美零售在2021年正式宣布开启家

·生活战略的第二阶段，将核心业务凝聚为线上、线下、供应链、物流、大数据/

云和共享共建六大平台，并在此基础上相互赋能、融会贯通，构建起全零售生态

共享平台这样一个闭环生态。其中国美倾力打造的线上平台真快乐App，凭借以

全零售和娱乐化贯穿始终的特色，在短短数月之间就让其月活数据发生了翻天覆

地的变化。根据国美零售发布的2021年度财报，其总GMV规模在2021年同比增

长30.4%、达1468.7亿元，全年访问量同比增长196%至4.4亿、服务会员同比增

长19%至2.5亿、活跃买家同比增长433%至1684万;转化率也即一定时期内活跃

买家占总访问量的比重已达3.8%，同比提升了1.7个百分点。

特别是依托于共享共建战略，实现KOL/KOC推手、生产商、渠道商三端入驻，

短时间内就聚集起更多的小伙伴，拥有推手2000个、生产商超4200家、渠道商

超6000家，这也标志着线上平台真快乐App基础设施建设的基本完成，即将全面

发挥作为全零售总交易平台的第一主场作用。既然是第一主场作用，自然离不开

流量的引入和倾斜，而这也是此次国美牵手腾讯最为看重的资源之一。腾讯通过

2020年生态商业服务和数字化工具的持续升级，为品牌方不断完善触达、连接、

感知、服务消费者的完整闭环通道。在微信生态中，如朋友圈、公众号、搜一搜

、视频号在内的流量触点共同发力，为品牌主开放了直连消费者的流量入口，搭

建了深度运营的触点矩，以微信为代表的腾讯交易场，创造出更大的流量红利空
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间。这些流量红利，不仅是让亟待流量导入的国美所需要的资源，更是国美实现

快速发展、打造线上平台真快乐App 第一主场作用所必需的资源。3、未来想象

空间有多大?在2021年报全球投资人会上，国美零售高层就曾公开提出过对于20

22年的期待和目标：服务家庭数量从2021年底的1500余万计划增长到5000万至

1亿户，SKU从2021年底的180万增加到千万量级、真快乐GMV预计2022年超2

000亿、平均月活在第四季度5400万的基础上再增长200%。这样的增幅，在当

前的电商行业整体背景下，极为不易，想必也会有很多投资者会提出疑问：这样

的目标完得成吗?该如何完成呢?这次与腾讯签订战略合作协议，腾讯将针对国美

业务需求，提供了包括微信朋友圈、视频号，QQ、QQ空间，QQ浏览器，腾讯

新闻，腾讯视频以及第三方应用等丰富广告场景组合，对于国美的微信公众号、

视频号、直播等给予流量支持;国美借此将全面与腾讯优势所在的流量端口进行嵌

合，获得充沛的流量资源，进而让国美零售此前定下的小目标，变得更加清晰、

更具有可行性和说服力。如果这些目标能够达成，能够给国美零售带来多大的利

润空间，是非常值得想象的。据说在今年前几个月，国美零售的电器板块已经实

现了盈利，这还是没有借助于腾讯的流量倾斜下完成的经营成果;待日后有了腾讯

的加持，国美零售的线上平台真正发挥出第一主场作用之后，将多么值得期待?

复刻南洋股份先前的股价走势，相信也是势在必得。
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