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在美联储加息的压力下，市场对加密货币的炒作热情破灭。

自诞生以来便备受争议的加密货币们纷纷腰斩，有的甚至跌到脚后跟。作为加密
货币的龙头老大，2022年6月13日盘中价格在25773美元上下波动，较2021年
最高价已下跌72.6%

从历史来看，加密货币价格暴涨暴跌是常态。例如比特币在2018年、2019年、2
021年都曾出现过“腰斩”，涨幅翻倍更是屡见不鲜。由于目前加密货币在宏观
经济中的使用量极少，所以其每次暴涨暴跌的背后，实质都是投机力量在借机兴
风作浪。中国、西班牙、英国、意大利等国为了保护本国投资者利益，都严格限
制、或是监管有关加密货币的广告。

与大宗商品或是金融资产类似，加密货币的价格也是围绕着其自身价值波动。价
值的估算方法有两种，一种是产出成本，另一种是预测未来现金流的折现值。作
为无息资产的加密货币，其价格的下限由生产成本决定，价格上限则由市场的接
受程度决定。

以比特币为例，那些被社会接受程度相对较高的加密货币，价格虽然屡次大起大
落，害的无数人破产，身价却总能每隔几年登上更高台阶。接受程度低的因为长
期无人问津，价格波动较小，但也不是一点机会没有。理论上流通量越少，越容
易被控盘。若是被哪个“大佬”看中，借机炒作，价格也可能暴涨一轮。

政府与资本的“币”权之争

加密货币大行其道不过是最近十年的事。靠高举抗通胀大旗，比特币吃了第一只
螃蟹，在其之后成百上千种加密货币被幕后资本推向市场。据Statista数据，20
13年至2021年5月，加密货币的种类从不足100种发展至约5400种，8年间增长
82倍。

谁控制了石油，谁就控制了所有国家；谁控制了粮食，谁就控制了人类；谁掌握
了货币发行权，谁就掌握了世界。《史记·淮阴侯列传》有名言叫，“秦失其鹿，
天下共逐之”。在货币之争中，市场上千千万万有交易需求的民众就是“鹿”，
代表政府利益的信用货币，和代表某些资本利益的加密货币，共同争取市场占有
率。

货币金融学认为货币应该具有交易介质、记账单位、价值储藏三种基本职能，加
密货币由于其价格高度波动，不具有后两种基本职能，因此不是货币。然而从另
一方面来看，去中心化是加密货币的高波动性的根本原因，也是其能与以国家主
权做背书的信用货币竞争的核心优势。
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某种东西能不能被用来做货币并不是取决于货币的定义如何，而是取决于有多少
人愿意把它当作交易媒介。若是有足够多的人因各种各样的原因，愿意忍受加密
货币的高波动性，将其持有并使用，那么势必会对信用货币的市场占有率产生威
胁。俄罗斯央行认为，加密货币具有传销特征，破坏货币政策的主权，对其金融
体系构成威胁，并造成非生产性电力消耗等一系列问题。

目前，不同国家对待加密货币的态度差异巨大，有的严格禁止加密货币的生产和
流通，有的则抱有相对宽松的态度，甚至允许以加密货币为标的的期货合约上市
。在那些监管政策相对宽松的经济体中，虽然一些商业组织宣称可以接受加密货
币支付，但加密货币的市场占有率还远远不能和信用货币相比，其最大的功能依
旧是投机炒作。

某些国家央行虽然推出数字货币，但由于其本质仍是主权信用货币，对“刚需”
用户的吸引力远不如去中心化的加密货币。有人通过推出加密货币创造财富，有
人希望用加密货币作为隐藏财富、规避监管，有人投机炒作赚取利益。客观地说
，加密货币的市场需求很大，所以尽管有这样那样的乱象，却依然能够蓬勃发展
。

加密货币之间的竞争

加密货币不仅与主权信用货币竞争，其内部竞争也很激烈。币界网数据显示，目
前加密货币中比特币的流通市值位居第一。大部分时间，比特币占加密货币总市
值的40%至50%，排名第二的以太坊占比不到20%。

从市值来看，加密货币中比特币占据半壁江山。

去中心化是加密货币最大的骗局。事实上，大部分的加密货币都集中在比特币的
开发团队和少数大矿场主手中。后来者想要参与到加密货币的盛宴中就得先花重
金，从其他持有人手中收购。不甘心接盘的人另辟蹊径，自立门户，所以世界上
加密货币的总量越来越多。这些人通过对比特币的算法进行改进，创造了种类繁
多的其他加密货币，接着便利用各种手段将其推向市场，以期获取利润。

加密货币市场占有率取决于三大因素，先发优势 ，算法优势，名人推广。越早被
开发出来，算法特点越符合社会需求的，市场占有率就越大。加密货币种类虽多
，但有突出优势的屈指可数，想要后来居上就得在营销上多下功夫。

马斯克是狗狗币的长期支持者，为了推广狗狗币去年年底马斯克宣布，特斯拉将
让客户用狗狗币购买一些商品，包括该公司的Cyberquad for Kids和Cyberwhi
stle。当地时间，1月25日，马斯克在社交媒体上表示，麦当劳应该接受狗狗币
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作为一种支付方式，并表示如果麦当劳接受了，他会直播吃一顿开心乐园套餐。

麦当劳则回应称除非特斯拉接受鬼脸币（grimacecoin），麦当劳才会接受狗狗
币支付。鬼脸币（grimacecoin）是指一种模仿麦当劳的吉祥物鬼脸（Grimace
）虚构的加密货币。在马斯克和麦当劳的互动不久后，市场上已经有十几种以“
鬼脸”命名的山寨币诞生了，其中一款Grimace
Coin的价格在几小时内暴涨了近53倍，达到每枚0.00396116美元。

加密货币的生命力根植于人类阴暗面

迄今为止，并未发现加密货币对提高人类生产效率有何帮助，反倒为很多非法行
为提供交易便利。存在即合理，但存在却不意味着正义。如果法律是正义的，那
么能够去中心化，隔绝监管的加密货币就是非正义的。

信用货币只能由央行创造，加密货币人人都能生产，这是其去中心化的理论基础
。但从另一面来看，加密货币的算法是被设计出来的，大多数人根本没有识别算
法是否具有漏洞的能力。此外，每种加密货币都集中于推出其算法的研发团队，
或是大矿主手中。

这个世界可以有无数种特定算法，所以新的加密货币可能在任何时间被创建出来
。比特币总量有限、以太坊总量有限、狗狗币总量也有限，但加密货币的种类却
可以是无限的。因此加密货币数量增长速度甚至比信用货币还快，使用加密货币
就能对抗通胀不过是骗人的噱头。

央行超发货币带来通胀的同时也能促进经济增长。加密货币的发行除了耗费社会
能源，收割民众财富，给不法行为提供交易便利之外，没有任何好处，按理说应
该被社会抛弃。然而众多知名加密货币腰斩之后，市场上讨论抄底的声音渐起。
其生命力显然是根植于人类的阴暗面，社会上阴谋家、投机客、非法行为越多，
加密货币信用破产就越难。
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