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山东白马永诚数控机床股份有限公司（白马数控，832508）日前披露的一则定向
发行说明书称，公司拟向9名自然人投资者定向发行股份，合计拟发行股票不超过1
540万股。本次股票发行前，白马数控第一大股东为刘萍，实际控制人为刘萍、王
高清夫妇；本次发行后，公司第一大股东和实际控制人将变更为张鹏。目前，张鹏
担任白马数控董事长、总经理。

经济导报记者注意到，位于济南济阳液压升降平台工业园的白马数控，近几年连续
亏损，负债率高企，主要通过银行和机构借款缓解资金压力，来满足日常经营需要
。张鹏成为新的实际控制人之后，能够引领白马数控走出困境吗？

上次股票发行价高达3.99元/股

根据双方签署的《股份认购协议》，本次收购方式为，收购人以现金331万元认购
白马数控发行的新股331万股（占本次定向发行新股总数的21.49%）。收购完成后
，张鹏持有白马数控20.27%的股份，将成为白马数控第一大股东。

白马数控主要从事数控金属切削机床的设计、研发、制造与销售，以及数控设备的
维修保养服务外包、数控设备大修改造服务等。

本次收购前，刘萍持有白马数控24.77%的股份，为公司第一大股东，同时担任公
司董事。刘萍、王高清夫妇合计持有白马数控25.00%的股份，为白马数控实际控
制人。张鹏持有白马数控18.30%的股份，为公司第二大股东，同时担任公司董事
长、总经理。

本次收购完成后，刘萍持股比例将稀释为9.51%，刘萍、王高清夫妇合计持股比例
稀释为9.60%。而张鹏持股比例变为20.27%（将直接持有506.69万股），成为公
司第一大股东和实控人。同时，张鹏继续担任公司董事长、总经理，负责公司全面
经营，并将择机改组董事会和管理层。

本次收购价格为1元/股，价款的支付方式为货币资金，收购资金全部来源于其自有
资金。但经济导报记者查询发现，白马数控自挂牌以来共进行过一次股票发行，前
一次股票发行（2016年）价格为3.99元/股。此次收购价格，为何仅为1元/股？

在上述定向发行说明书中，预留了公司董事会秘书赵健的联系方式，但经济导报记
者14日下午拨打该电话时，被语音提示：您拨打的用户线路故障。

据知情人士介绍，本次股票发行和前次股票发行时间间隔较长，期间公司所处的行
业发展状况、证券市场状况，尤其是企业自身经营状况均发生了较大变化，因此本
次股票发行价格相应做了调整，并和投资者协商确定为现价。
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募资用于偿债及补充流动资金

对于此番收购的目的，白马数控表示，“收购人看好公司的未来发展，有信心将公
司扭亏为盈并做大做强，故决定对公司进行增持，从而取得公司的实际控制权。收
购人收购白马数控后，将进一步改善公司资产质量、积极拓展市场，将资本和产业
相结合，增强公司的持续盈利能力。收购人暂无对公司的主要业务进行调整的计划
。”

履历显示，张鹏1970年出生，1998年11月至2017年8月，任济南新联机电设备有
限公司董事长兼总经理；2015年6月至2017年10月，任山东新联数控设备有限公
司董事长兼总经理；2016年2月至今，历任白马数控董事、董事长、总经理。此外
，张鹏还持有济南百多味餐饮有限公司70%股份，但该公司当前处于停业状态，拟
注销。

经济导报记者注意到，在本次收购发生前，张鹏及其关联方和白马数控之间，存在
部分交易：2018年度，张鹏向白马数控提供无息借款500万元；白马数控于2017
年9月、10月共向齐鲁银行济南济阳支行借款300万元。张鹏以名下房产为上述借
款提供了抵押担保，并与配偶孙敏为上述借款提供了保证担保。

除了张鹏外，白马数控本次拟向其他8名自然人投资者定向发行股份，合计拟发行
股票不超过1540万股，募集资金金额不超过1540万元。

从财务数据来看，白马数控2018年度经审计的归属于挂牌公司股东的净利润为-36
2.15万元，每股收益-0.38元；2019年上半年未经审计的净利润为-178.89万元，每
股收益-0.19元。由于资金面紧张及负债率高企，白马数控此次拟使用部分募集资金
偿还债务，来降低公司资产负债率及财务费用。

此外，部分募集资金将用于补充公司流动资金，主要用于支付厂房建设工程款和支
付供应商货款等，以此提升公司资本规模，缓解营运资金压力，尽快实现扭亏为盈
。

（经济导报记者 杜海）
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