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虚拟货币减半是什么意思

21世纪经济报道记者 胡天姣 家俊辉 深圳 广州报道

尽管加密货币正在经历下跌，但数字藏品或将成为下一个火爆的新兴行业？

今年4月，美国最大的数字加密货币交易所Coinbase推出了“NFT市场”。此前该
交易所首席执行官Brian
Armstrong曾预测，NFT市场在未来或将超越加密货币市场。

观火文化数字化产业智库发布的报告显示，截至今年6月13日，入局数字藏品领域
的企业数量达到589家。其中不乏一些带有“官方色彩”的主体，如中央广播电视
总台、中国邮政、中国电信等，均推出了数字藏品或数字盲盒。

但诸多新业态在野蛮生长期时常伴随着各种乱象，数字藏品市场的繁荣之下，各种
问题也逐一浮出水面。以数字藏品为噱头进行的投机、炒作、欺诈、传销甚至是非
法集资等风波也在市场蔓延。

问题之下，是对合规的期待，而如今，合规路径已有基底，《数字藏品行业自律发
展倡议》或为市场发展定调。2022年6月30日，在中国文化产业协会牵头下，近30
家机构联合发起《数字藏品行业自律发展倡议》，反对二次交易和炒作、提高准入
标准成为行业高质量发展的核心共识。

然而，当前数字藏品行业相关的监管法规和行业标准仍需进一步填补。多位平台相
关人士对21世纪经济报道记者表示，目前，其已放缓业务扩张步伐，以待国内规则
的进一步完善。

无论如何发展，“非金融”化仍旧是国内数字藏品市场的底线。4月，中国互联网
金融协会、中国银行业协会、中国证券业协会联合发布了《关于防范NFT相关金融
风险的倡议》，表示要坚决遏制NFT金融化、证券化倾向，从严防范非法金融活动
风险。

“这一系列举措体现鲜明导向，即要建立健康有序的数字藏品市场。”中国移动通
信联合会区块链专业委员会主任委员兼首席数字经济学家陈晓华对21世纪经济报道
记者表示，行业发展，规则先行，新技术迅猛发展，规则得跟上。

陷入炒作投机风波后的自律与合规路径

频繁的交易行为有可能将数字藏品交易推向金融化的趋势，国内监管对后者持警示
态度。与此同时，如今的国内数字藏品市场也浮现出“恶性炒作、虚假宣传、倒闭
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跑路”等隐患。在监管规则尚未明确的情况下，部分平台开始自我规范。

如，蚂蚁集团旗下数字藏品平台鲸探提高了对于违规行为用户的处罚上限；而腾讯
微信在近期下架了多个数字藏品平台小程序，并关闭了多家数字藏品平台公众号。

陈晓华表示，从前期发展情况来看，国内数藏市场还存在技术不成熟、市场不规范
、价值不清晰、监管政策有待明确等一系列风险和挑战，且以数字藏品为噱头进行
的投机、炒作、欺诈、传销甚至是非法集资等行为层出不穷，这违背了国内寻求金
融长期稳定发展的初衷。

不过，数字藏品作为一种新兴文创模式，正在不断完善生态构建，向合规化进步，
打入包括传统文化领域在内的多场景应用。

业界的尝试正在进行。2月11日，中国信息通信研究院通过公众号表示，在国际电
信联盟第十六研究组（简称ITU-T SG16）会议中，由中国信息通信研究院联合腾讯
、蚂蚁集团、北京邮电大学、之江实验室等机构共同提出的《基于区块链的数字藏
品服务技术框架》国际标准项目立项建议获得通过，此为国际上首个区块链技术在
数字藏品领域应用的标准，或将对数字藏品行业的发展具有积极意义。

该项国际标准将对基于区块链的数字藏品服务的技术架构、技术流程、功能要求和
安全要求等进行规范化，意在推动全球范围对数字藏品服务的整体技术框架形成认
同和共识，提升数字藏品的价值储藏、价值发现和价值流转能力，促进数字藏品的
规范化应用。

数字藏品市场的自律也在展开。《数字藏品行业自律发展倡议》是目前国内覆盖最
广的行业自律公约，内容包含平台管理、风险管理、行业发展等重要维度，共计14
条，对外界高度关注的区块链技术安全可控、知识产权保护、防范金融化和恶意投
机炒作等话题做出回应。

但这些行动仅仅是起步，对于约束和规范整个行业而言，规范仍需进一步完善。欧
科云链高级研究员蒋照生指出：“目前国内在数字藏品领域的监管体系尚未建立，
尽管已有多个行业协会联合发布关于数字藏品产业发展的倡议及声明，但这些并不
具有法律效力，无法有效引导和管理数字藏品产业。”

蒋照生建议，相关主管部门加快完善监管体系，明确监管思路，制定数字藏品发展
标准，明确各参与方的权责义务，并联合多方主体，共同促进行业健康有序发展、

另一方面，蒋照生称，数字藏品相关运营主体要加强合规自律，强化风险防控意识
，通过主动申请合规经营资质、加速技术能力创新、完善外部监察机制等手段主动
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规避风险，合规合法开展各项业务。

多位业内人士表示，整个行业亟待国内监管机构的明确规范落地。

“现在只能说，大的发展方向看起来是在引导市场以良性发展，但后续具体如何，
还是不太确定。”一位数字藏品内部人士说，无论是自律倡议还是一些标准的成功
申请，都比不过监管的白纸黑字。

他说，即便近期NFT市场有所降温，但仍有望成为加密领域中最具备良好合规发展
的潜力业务。

借鉴海外监管经验 探索无币化发展方向

美国已经成为NFT发展较为迅速的国家，其监管条例或许能给整个市场一些参考与
借鉴。

美国证券交易委员会（SEC）对NFT市场的关注愈发升温。自今年初以来，SEC已
向NFT创建者和一些加密货币公司和交易所发出传票，要求后者提供更多信息。

此外，SEC也正对NFT 市场的创建者进行额外审查。调查的重点在于某些NFT是否
像传统证券一样被用来筹集资金。作为调查的一部分，SEC正在研究所谓碎片化的
NFT，这些NFT被分割为多个部分，并且各部分单独出售。

“传统证券”是指具有某种货币价值的可替代、可转让的金融工具。SEC应用1946
年美国最高法院判决的Howey测试来确定某物是否为证券。

自2017年以来，SEC已经发起了80多次与欺诈和未注册的加密资产发行和平台相关
的执法行动，导致总计超过20亿美元的货币减免。

但海外的 NFT 交易平台大多是基于以太坊网络，转移或交易时凭借以太坊进行“
结算交易”，使得NFT监管应用并非完全适合本土化至国内。

“依照当前发展趋势，NFT技术在中国的发展路径将遵循不同于海外市场的商业模
式。”陈晓华说，国内数字藏品相关企业更多从版权保护和资产确权切入，发挥NF
T 数字产权证明功能，探索无币化的发展道路，或是以人民币作为标价和交易货币
保证其价值的稳定，并在数字藏品的发行、销售、流通等方面，探索和建立中国化
的规则和标准。
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陈晓华表示，数字藏品要明确产品属性、平台准入、经营规范等准则，做到平台合
规、数据安全、产权明晰，有序进行平台交易。

他称，按照虚拟货币的相关监管法律规定体系，未来相关监管部门或将从“明确NF
T和相关业务活动本质属性”、“建立健全应对 NFT
交易炒作风险的工作机制”、“加强 NFT
交易炒作风险监测预警”等角度，来防范和处置NFT多类违法风险。

陈晓华提醒，在现有法律框架下，相关从业者入局数藏市场前，可参考国家针对与
NFT关联性最强的区块链业务所制定的行业标准，提前获取相关营业资质，以确保
后续业务的合法合规。

无论后续的监管如何具体勾勒，数字藏品的“非金融化”是目前的主调。

中国互联网金融协会、中国银行业协会、中国证券业协会在4月联合发出《关于防
范NFT相关金融风险的倡议》中指出，坚决遏制NFT金融化证券化倾向，从严防范
非法金融活动风险。《倡议》表示，不在NFT底层商品中包含证券、保险、信贷、
贵金属等金融资产，变相发行交易金融产品；不通过分割所有权或者批量创设等方
式削弱NFT非同质化特征，变相开展代币发行融资（ICO）。

“我们尤其希望能与实业相结合。”另一位数藏平台负责人说，只有这样，行业才
能变得坚挺，才会更有意义。

（统筹：马春园）
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