
智行理财网
新华信托 兑付危机(新华信托 兑付危机案例分析)

手持信托牌照曾吸引众多知名机构争夺股权，但在接管期接近却未有接盘方出
现。从门庭若市到退出历史舞台，令人惋惜。

IPG中国区首席经济学家柏文喜表示，除了巴克莱银行，新华信托其他5家股东
都是“明天系”关联公司，总持股比例超过94%。如果资不抵债比较严重，“
明天系”的关联公司势必会被全部清零。

1

官宣破产、信托牌照或被注销

在银保监会发布新华信托破产的同一天，新华信托在其官网发布了《关于法院
受理公司破产清算申请的公告》。

新华信托也是自2007年信托机构大浪淘沙后，15年来国内首家破产的信托公
司。

注册地位于重庆市的新华信托1979年成立，是中国最早成立的信托公司之一。
1998年由新产业投资股份有限公司收购重组并完成股份制改造。2001年10月
，新华信托成为首批5家通过中国人民银行审批，获准重新登记，取得信托法
人机构许可证的信托公司之一。
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从股权结构看，新华信托系此前资本大鳄肖建华通过“明天系”控制的金融机
构。新华信托由6位股东共同持股，分别为上海珊瑚礁信息系统有限公司（持
股40%）、上海纪辉资产管理有限公司（持股21.34%）、新产业投资股份有
限公司（持股17.33%）、北京宏达信资产经营有限公司（持股10%）、人和
投资控股股份有限公司（持股5.67%）、巴克莱银行有限公司（持股5.57%）
。

破产后，新华信托的债务问题
接下来如何解决？
北京周泰律师事务所合伙人肖敬仁律师称，银保监会已同意新华信托进行破产
清算，法院在收到破产申请后会出具正式的破产裁定文件，新华信托就依法进
入了司法破产
清算程序，在破产程序结束
后会被注销信托牌照。
一旦进入破产清算程序，新华信托作为债务人企业就进入到特别状态，法院将
指定管理人管理债务人企业，对债务人的财产按法律规定进行统一集中偿还。

“新华信托的债权人首先需要依法申报债权并成为债权人会议成员，债权债务
关系经过司法程序确认后，债权人将按法定的破产清偿程序和顺序受偿”。肖
敬仁律师表示。

值得注意的是，这是被监管部门接管后的首家破产信托机构，是否会影响行业
的稳健运行？
金乐函数分析师廖鹤凯称，新华信托破产后，对市场冲击有限，即个别现象不
影响行业稳健运行。

“明天系”的核心金融机构有9家，包括天安财险、华夏人寿、天安人寿、易
安财险、新时代信托、新华信托、新时代证券、国盛证券、国盛期货，2020年
7月分别被银保监会和证监会接管。

上述被接管的金融机构中，除了新华信托破产外，国盛证券仍在与雪松控股的
业绩补偿案中回旋，新时代证券刚刚投身央企，新时代信托于6月初确认了打
折兑付方案。
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企业破产或破产重整，两者
之间又是如何选择的？
肖敬仁律师称，企业破产清算和破产重整都针对资不抵债、缺乏偿债能力的企
业，但破产重整的企业可能重新获得经济收益并摆脱困境，有通过重整继续经
营的必要性，而破产清算的企业已丧失继续经营的必要性，时间拖得越久，债
权人的损失越大，没有“重整价值”。
在两者之间选择时，关键是看针对破产企业有无可行的资金筹措运转方案和继
续经营方案，实践中会考虑的其他因素包括：破产企业的知名度/影响力、所处
行业前景、以及企业资质的稀缺性等。

2

资不抵债，难觅接盘方

关于新华信托最终破产，还要追溯至2020年。

因触发法定接管条件，2020年7月17日，银保监会决定对新华信托实施接管，
接管期限自2020年7月17日起至2021年7月16日止。自接管之日起，被接管
机构股东大会、董事会、监事会停止履行职责，相关职能全部由接管组承担。

接管期满一年后，新华信托未能引入新的股东，2021年7月16日，银保监会决
定延长新华信托接管期限一年，自2021年7月17日起至2022年7月16日止。

2022年5月24日，新华信托接管组作出《关于新华信托申请破产清算的决定》
，根据新华信托清产核资结果，新华信托已无法清偿到期债务且严重资不抵债
，丧失持续经营能力，为保护信托当事人、债权人和债务人的合法权益，决定
新华信托申请破产清算。2022年6月16日，银保监会同意并批复新华信托进入
破产程序。
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有业内人士早在2016年曾向《长江商报》表示，2010年以来，新华信托布局
了大量地产业务，业绩增长很快，但近两年，随着兑付期到来，风险逐渐开始
暴露。

《长江商报》曾在2016年1月查看新华信托的信托产品发现，一个页面中15个
计划，其中11个投向地产，2个投向基础设施，另外2个投向金融业及工商业。
产品收益方面，地产类产品最高年化收益率高达11%，至少高出工商类企业一
个百分点。

新华信托还身陷多起诉讼。这些诉讼案中，有的处于管辖异议阶段尚未开庭，
有的处于立案阶段，有的则已开庭审理。这些案件涉及多家知名公司。

2019年12月20日，海南海药（000566.SZ）与新华信托签署了《新华信托华
晟系列-华穗19号单一资金信托信托合同》，前者委托新华信托设立华穗19号
信托，信托规模2亿元，期限12个月，扣税后预期收益率为6.37%/年。截至到
期日，海南海药未收到华穗19号信托本金2亿元。
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2021年11月3日，海南海药对新华信托营业信托纠纷案件提起诉讼，目前案件
暂无新进展。

而新华信托与
重庆帝多农业发展有限公司（下称“帝多农业”）
因信托项目纠纷更是对簿公堂多年。

惹来上述纠纷的是“东启·幻境旅游度假酒店项目股权投资集合资金信托计划”
，
重庆市东启房地产开发有限公司（下称“重庆东启”）向新华信托募资2亿元
，并签订信托合作协议，将重庆东启100%股权过户到新华信托名下设立信托
计划。

根据信托
说明书，该项目期
限从2009年11月6日至2012年5月5
日。作为项目劣后受益权信托单位的信托资金4000万元，由帝多农业认购。

2012年5月，上述信托计划到期，按照合同约定，重庆东启原股东和帝多农业
如果无法回购重庆东启
股权，将处置信托资产。不过，
新华信托却与中邦置业签订《股权转让协议》，将持有的重庆东启100%股权
转让给中邦置业，交易价2.16亿元。

2012年5月28日，新华信托发布清算报告：截至2012年5月17日，新华信托
向优先受益人和一般受益人共兑付信托财产本息2.49亿元；劣后受益人帝多农
业的信托财产本金及收益为零。

2014年6月，帝多农业起诉新华信托。
帝多农业认为，东启信托计划到期后，新华信托不对东启幻境项目进行清算、
审计评估，应当返还信托资金4000万元并赔偿资金占用损失。

                                    5 / 6



智行理财网
新华信托 兑付危机(新华信托 兑付危机案例分析)

2017年6月、2018年1月，重庆第五中院、重庆高院分别作出一二审判决，新
华信托赔偿帝多农业4000万元及资金占用损失。

而东启幻境旅游度假酒店项目
好景并不长。该项目因施工中存在重大安全隐患以及未按施工程序规范要求施
工，
2013年5月29日被
当地城乡建委勒令停工，此后再无复
工。而新华信托持有的重庆东启股权未能变现退出导致其“踩雷”了该项目。

如今，在“明天系”的9家被接管的金融机构中，新华信托率先宣布破产，其
他机构接下来又将何去何从？欢迎留言讨论。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    6 / 6

http://www.tcpdf.org

