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央行数字货币（简称 CBDC）定义

一、CBDC 的存在形式，是数字化的还是一种物理形态的存在。数字货币是一个比
较宽泛的概念，任何非有形货币都称之为数字货币。目前经济中的很多货币已经数
字化了，比如银行存款、余额宝和微信零钱等等，都是数字货币的体现。与数字货
币对应的是人们可以携带的物理货币，比如纸币、硬币和黄金等。所以，从货币存
在形式看，央行数字货币，顾名思义，将会是一种数字化的货币。

二、货币的发行方，是国家央行、商业银行还是私人机构。纸币和硬币通常由国家
央行直接发行或者授权商业机构发行，因此又称之为法币。法币的特殊在于法律授
予它无限的偿付性，同时，税收必须用法币进行支付，这给了法币强大的价值背书
和任性的垄断地位。所以央行数字货币的发行方是央行，也就意味着任何机构都必
须接受，也在理论上更愿意接受。

三、谁可以在央行开户，是所有民众还是需要符合一定的条件。任何人都可以持有
现金，大多数人也都可以开启一个银行账户或者支付宝账号，但只有得到授权的商
业银行才能获得央行的准备金账户。支付宝拥有上亿的用户，但一个国家的央行往
往只会管理几百个商业银行账户。在考虑央行数字货币的时候，我们需要清楚这种
货币可以面向的对象，换句话说，普通人是否可以在央行开户以及会带来的影响。

第四个角度才是这种货币该怎么记录，这也是区块链对于央行数字货币的潜在意义
所在。这种央行货币的发行是基于分布式账本还是中心化的数据库、谁有权限写入
和修改数据、这些数据应该是公开还是匿名。

总结一下，我们定义央行数字货币，是一种电子化、由国家央行发行，面向一定人
群或者机构的现金替代品或补充品。央行数字货币可以通过区块链发行，也可以基
于其他的数据结构。

央行发行数字货币要解决什么问题？哪些利弊？

从经济学的角度来看，主要解决的问题有三个。第一个是消除通过现金的非法交易
和洗钱活动，第二个是实行负利率的可能性，第三个是央行对特殊群体的直接援助
。

先来看第一点。现金完全是匿名的，这既给了交易的自由，但同时也让现金成为了
很多非法交易的载体，包括毒品交易、赌博、贪污受贿和洗钱。如果将现金电子化
，那么就可以记录每一笔交易，限制非法行为。目前，瑞士、加拿大、英国等国家
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的非现金交易已经占到一半以上，在中国的主要城市，现金已经基本消失。当然，
这并非没有代价，在公民开始越来越注重隐私的时代，无现金社会会对隐私权与公
开信息的取舍造成很大的挑战。

央行数字货币带来的第二点，也是对经济影响最大的一点是，让负利率成为央行货
币政策的一种可行工具。在2008年金融危机发生后，各国央行尝试通过降息，刺激
民众将储蓄向消费转变，鼓励企业融资。但利率降到零就无法再继续下降了。因为
假设存款利息是负值，我们会看到自己的银行存款余额不断的变少，那大家自然会
将存款提取成现金，放在家里。因为对于现金而言 ，账面价值始终不会下降。

而一旦作为出口的现金被电子化的央行货币完全替代，负利率就会成为可能。负利
率可以给央行的货币政策带来更大的操作空间和想象性。可是，这会带来另外一些
问题。比如当经济开始进入恐慌的时候，人们会倾向于把存款从商业银行移动到央
行数字货币，因为央行有国家信用的背书，理论上不会违约和破产，这很有可能造
成商业银行的挤兑。此外，对于民众而言，手上货币名义上的减少也会造成恐慌和
外汇上的混乱。

第三点同样是货币政策层面的，央行数字货币会让直升机撒钱成为可能。直升机撒
钱的概念是由诺贝尔经济学奖得主弗里德曼提出的，在经济萧条的时候，央行行长
乘飞机撒钱给群众，刺激消费。但由于央行没有民众账户，所以一般的操作只能是
央行通过给财政部一笔钱，然后财政部再以税收或者其他名义返还。如果央行直接
拥有每个人的账户，那就可以直接增加个体账户的纸面财富，还可以通过数据，根
据对象的地理位置、性别、年龄进行精准的特殊援助。

综上，央行数字货币考虑更多的是货币投放和政策层面的问题。央行数字货币可以
增加央行对经济调整的控制力和灵活度，但是也会面临系统性的风险和带来央行独
立性的下降。

目前哪些国家对 CBDC 进行了尝试？

首个发行央行数字货币的国家是南美洲的厄瓜多尔。2015年2月厄瓜多尔推出一种
新的加密支付系统和基于这个系统的厄瓜多尔币。只有符合条件的厄瓜多尔居民有
权使用，市民可以使用厄瓜多尔币在超市、商场、银行等场所完成支付。

厄瓜多尔币受到央行的直接监管，并维持汇率的稳定，被认为是厄瓜多尔国“去美
元化”进程的举措之一。在推出之时，项目负责人预估在2015年最多可能有50万
人加入该系统 。但是，厄瓜多尔币并没有得以推行开来。在运行后的一年时间，厄
瓜多尔币的流通量只占到整个经济体的货币量的万分之零点三不到。得不到民众使
用的厄瓜多尔币在2018年4月份宣告停止运行。

                                    2 / 3



智行理财网
cbdc央行数字货币(央行数字货币（CBDC）基础知识了解一下)

同样为南美洲国家，委内瑞拉在2018年2月宣布发售“石油币”，石油币的价值与
油价挂钩，发行参考价60美元，发行量为1亿。委内瑞拉政府希望石油币能够帮助
委内瑞拉完成经济转型，缓解国内严重的通货膨胀。委内瑞拉政府宣称通过石油币
募集了60亿美元，然而关于石油币的公开信息却少之又少，也没有在公开市场上交
易。石油币甚至被很多人定性为一次国家级的资金骗局。

此外已经发行国家级数字货币的国家还有突尼斯、塞内加尔和马绍尔群岛，但都没
有获得全国范围的采用。对于主要的经济体，反而都处于观望和调研的状态。美联
储曾多次表示没有计划推出加密货币。加拿大、新加坡、巴西等国家正在开发一种
基于分布式账本的国家银行清算体系。中国人民银行是最早进行央行数字货币研究
的央行之一，在 2015 年便开始组织数字货币相关研讨会，随后又在2017年成立了
央行数字货币研究所，目前 CBDC 还处于研究和设计阶段。

可见，考虑到央行数字货币对国际金融体系的巨大影响和风险，主要大国在这方面
更加谨慎。即使正在开发中的解决方案，也只是对已有体系的一种备份和补充。

央行数字货币和一般的加密货币有很大的差别。对于实现央行数字货币的技术解决
方案而言，分布式账本和区块链只是可采用的技术选项之一，也可以使用已有的电
子技术。数字货币逐渐替代现金是一种趋势，但需注意背后的金融风险。

本文源自巴比特

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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