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11月13日，如果个人投资者喜欢参与黄金的杠杆交易，上期所的黄金期货和上金所
的黄金延期产品都是很好的选择。二者有很多相似之处，一是都是T+0交易，能够
当天买卖；三是可以双向交易，踩对方向做多做空都可获利；三是杠杆交易，高风
险伴随高收益。

今天我们要谈谈上期所的黄金期货和上金所的黄金延期产品的区别，二者各有千秋
。上金所延期产品以交易时间长，资金门槛低见长，然而手续费高昂为人诟病。相
比之下上期所的黄金期货资金门槛虽高，但手续费却十分便宜。

上金所延期产品采用期货交易模式但手续费更为高昂

很多个人投资者可能觉得黄金延期产品这个名词比较陌生，可能听说的比较多的是
银行的黄金TD。实际上黄金TD只是上金所众多黄金延期产品中的一个，他们的交
易原理和黄金期货如出一辙。

简单而言，上期所的黄金期货是指未来某一特定的时间和地点交割一定数量和质量
黄金的标准化合约，这意味着每一手黄金期货都有到期交割日，个人投资者不管是
盈利还是亏损，必须在交割日前平仓。

黄金延期产品在设计理念上和黄金期货是相似的。所谓延期产品，也是采用保证金
交易的一份合约，有交割日期、当日无负债结算制度、结算价等类似期货交易的特
征，但最大的特点是没有固定的交割日，投资者可以一直持有，不用担心交割日前
必须平仓的问题。但与此同时投资者要为隔夜仓支付延期补偿费，每日交易所将根
据多空双方的持仓情况决定由多方还是空方支付这笔费用。

说到这里不得不提黄金延期产品，也就是人们常说的黄金TD，令人咋舌的交易手续
费。尤其在黄金期货的衬托下，这笔费用显得更加高不可攀。

上海期货交易所黄金期货交易单位为1000克/手，最低保证金比例为合约价值的4%
，官方宣布的交易手续费根据月份不同，可能是2元/手或者10元/手。实际保证金
比例和手续费会根据不同的期货公司适当上浮，一般情况下手续费不会超过20元/
每手。此外日内平今仓免收手续费。对于目前一手黄金期货三万元左右的保证金而
言，这点手续费可以说是微不足道，而且也不会向投资者收取其他的费用。

上海黄金交易所的黄金TD又名Au(T+D),交易单位也为1000克/手，最低保证金比例
为合约价值的6%，官方宣布交易手续费是交易额的万分之一点七五，日内平今仓
也免收手续费。实际保证金比例和手续费会根据不同的代理机构(一般是银行)适当
上浮。据新浪财经咨询上海黄金交易所官方APP易金通客服，代理机构向个人投资
者收取的手续费一般高达成交额的万分之八，是官方费率的约4.5倍，此外日内平今
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仓也免除手续费。

粗略计算，如果按10%的保证金比例计算，交易一手黄金(T+D)的手续费高达240
元，至少是交易黄金期货实际手续费的10倍以上。

图1 

此外上金所的部分产品资金门槛比上期所的黄金期货要低得多。从上面的图1我们
可以看到，一手m(AUTD)，AUTN1，AUTN2的保证金大概只需要3000人民币，
交易门槛要比上期所的黄金期货低得多，对于资金量不大的个人投资者而言操作起
来更加灵活。而AU(T+D)和上期或的黄金期货保证金都在三万元左右。

相信看到这里，选择哪个交易产品，你已经心里有数了吧？

来源: 新浪财经
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关注同花顺财经微信公众号(ths518)，获取更多财经资讯
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