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战略配售公募基金从科创板拓展到创业板！

为配合创业板注册制改革，首批可参与创业板战略配售的基金来了。今日（6月28
日）下午消息，由富国、中欧、大成、万家等4家基金公司申报的创业板两年定期
开放战略配售基金正式获批。

作为科创板试点注册制的延续，创业板注册制改革是国家战略，是资本市场从增量
改革到存量改革的突破，是推动全市场实施注册制改革“从1到N”的关键一步。业
内人士认为，可以科创板为参照，来看待创业板的投资空间和投资价值。首先，创
业板的投资空间较科创板更大。创业板上市公司数量是科创板的8倍；创业板总市
值是科创板的5倍；创业板平均自由流通市场是科创板的2倍左右。其次，创业板价
值驱动的倾向会更加明显。创业板存量股票涨跌幅限制由正负10％调整为20％，对
当前创业板生态会有很大的冲击和影响，目前创业板市值已达万亿级别，放开涨跌
幅限制之后整个板块头部化特征将更加明显。

业内人士表示，此次的创业板两年封闭混合型基金主要是为创业板的注册制改革作
准备。此次获批的4只基金可参与创业板注册制的战略配售，这是相比于存量老产
品所具备的优势，产品未来也将在深交所上市交易。根据公开信息，创业板试点注
册制改革将涉及四方面制度安排：

一是板块的改革安排，优化发行上市条件，由深交所制定具体条件，支持红筹结构
等企业上市。

二是制度方面的安排，和科创板试点注册制制度安排相一致，注册程序分为交易所
审核和证监会注册两个环节。

三是完善基础制度。

四是配套改革的制度安排，继续推动中长期资金入市。

对此，有基金经理认为创业板改革这三点值得重视：首先，适当提高投资者门槛。
其次，此次改革优化了券商跟投制度，不同于科创板的强制跟投制度，创业板注册
制改革不再要求券商对其保荐的所有项目进行强制跟投，而是仅对未盈利、红筹架
构、特殊投票权以及高价发行的四类公司采取强制性跟投。第三，“创业板股票涨
跌幅限制比例将由10％提高至20％”也颇值得关注。

查阅创业板诞生近十年来的业绩表现发现，该板块在各大指数中领涨。根据wind数
据，从基准日2010年5月31日起截止2020年5月25日，创业板综的业绩远超于其他
市场指数。同时，在市场大幅上涨的环境中，创业板具有更强的弹性。根据兴业证
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券数据，近十年中，A股一共出现 7个大幅上涨月份，其中创业板指涨幅超过中证
500的有 7次，超过沪深 300的有 6次，超过万得全 A的有 7次。

本文源自金融界基金
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