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豆粕：

周三，CBOT大豆持续上涨，因阿根廷天气干旱或威胁大豆产量。美豆粕跟随走高
，美豆油下跌。市场继续关注阿根廷天气预报，以寻找未来降雨的迹象。阿根廷农
业部周三表示，该国农民已经销售78.9%的2021/22年度大豆收成，销售进度落后
于2020/21年度同期的80%。国内豆粕方面，本周油厂开工率预计在200万吨以上
，豆粕提货正常，豆粕库存或将继续攀升。豆粕成交惨淡，养殖端价格虽然走高，
但走货量改善有限，饲料消费放缓，饲料采购积极性差，现货市场氛围偏空。操作
上，盘面震荡偏强思路，35反套。

生猪：

周三，生猪现货价格再次回调，期货近月合约跟随现货价格走势，2301合约收跌1.
38%，收于16455元/吨，主力2303合约震荡收跌0.27%，收于16765元/吨。在未
来需求逐渐恢复的预期提振作用下，远月合约表现稍强于近月合约。现货价格方面
，卓创数据显示，昨日中国生猪日度均价17.4元/公斤，环比跌0.54元/公斤，基准
交割地河南市场生猪均价16.96元/公斤，环比跌0.82元/斤。市场需求下滑，屠宰企
业收购积极性下降。由于目前市场供给压力仍对猪价施压，需求下滑导致猪价在经
历前期反弹后，再次回落。春节前需求恢复的预期仍对猪价形成一定支撑，但短期
在需求没有出现超预期增加前，猪价继续反弹面临较大压力。短期猪价震荡概率大
，未来终端关注需求以及市场情绪变化对生猪现货和期货价格的影响。

鸡蛋：

周三，终端需求仍为完全恢复，现货价格延续回调，期货近远月合约分化运行。近
月合约受到现货价格的拖累，延续弱势，主力2305合约在需求恢复的预期作用下，
继续反弹，日收涨1.63%，收于4307元/500千克。卓创数据显示，昨日全国鸡蛋价
格4.23元/斤，环比跌0.01元/斤。其中，宁津粉壳蛋4.1元/斤，环持平，黑山市场
褐壳蛋3.8元/斤，环比涨0.05元/斤；销区中，浦西褐壳蛋4.49元/斤，环比跌0.11
元/斤，广州市场褐壳蛋4.25元/斤，环比跌0.03元/斤。终端消费逐渐好转，但由于
目前库存充裕，贸易端备货意愿不强，观望情绪浓，总体蛋价震荡偏弱，部分区域
蛋价出现小幅反弹。主力合约在连续两日连续反弹后，震荡，说明短期上行压力仍
较大。由于今年春节较早，节前备货周期较往年较短。关注终端需求启动时间，警
惕短期蛋价出现快速大幅反弹的可能。后市重点关注需求恢复进度对蛋价的影响。
期货关注资金流向和市场情绪的变化。

玉米：

近期美盘小麦、玉米延续震荡表现，美盘期价震荡偏强，国内价格区间抬升。当日
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玉米3月合约继续减仓，期价连续反弹近100元。猪价反弹对玉米市场形成利多支撑
，农产品原料市场获得支撑。在12月中旬美玉米主力合约期价跌至635美分整数支
撑之后，CBOT谷物和豆类市场中天气炒作逐步升温，市场预期伴随着这轮天气炒
作的展开国际谷物价格有望重新开启反弹表现。美麦、玉米上行带动国内玉米期价
跟涨，3月合约领涨。但是，值得注意的是，在价格上行过程中，3月合约持仓下降
，玉米加权合约持仓连续下降，玉米3月合约反弹至2850元整数价格或将面临压力
。
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