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即将迎来开市一周年之际，北交所发布重磅改革创新举措，推出融资融券制度。

11月11日晚间，北交所发布《北京证券交易所融资融券交易细则》（下称《融资融
券细则》），配套发布北交所融资融券业务指南，对会员业务开展流程、交易业务
管理、保证金和维持担保比例管理、投资者适当性管理等方面予以规定。上述两文
件自发布之日起施行。

《细则》共八章、六十八条，涉及业务流程、标的股票、保证金和担保物、信息披
露和报告、风险控制等内容。

整体来看，北交所融资融券业务规则借鉴了沪深交易所市场的成熟模式，总体上与
沪深市场融资融券业务保持一致。北交所表示，推出融资融券业务有利于丰富投资
者交易策略，满足投资者多元交易需求，促进市场价格发现，进一步提升市场流动
性。

具体内容方面，融资融券标的选取方面
，北交所股票自上市之日起可作为融资融券标的。

保证金及担保物方面
，投资者融资买入时，融资保证金比例不得低于100%，融券卖出的保证金比例不
得低于50%。

北交所认定的指数成份股股票的折算率最高不超过70%，北交所其他A股股票的折
算率不得高于65%；交易型开放式指数基金折算率最高不超过
90%；证券公司现金管理产品、货币市场基金、国债等证券的折算率不高于95%。

风险控制措施方面
，单只标的股票的融资余额、信用账户担保物市值占该股票上市可流通市值的比例
均达到25%时，北交所可以在次一交易日暂停其融资买入，并向市场公布。

北交所融资融券制度与沪深市场融资融券制度有何异同？

在当天发布的答记者问中，北交所相关负责人表示，考虑到投资者交易习惯，北交
所融资融券业务总体上比照沪深市场成熟模式构建，包括券商资格管理、投资者准
入、账户体系、交易方式、可充抵保证金证券范围及折算率、权益处理、信息披露
等方面均与沪深市场两融业务保持一致。

同时，根据北交所市场特点在转板股票融资融券业务衔接方面作出适应性安排。一
是《融资融券细则》明确了标的股票转板的将被调整出标的股票范围。二是《融资
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融券指南》在会员交易业务管理中明确转板证券的融券合约应及时了结；可充抵保
证金证券转板的，北交所自停牌之日起将其调整出可充抵保证金证券范围。

上述相关负责人表示，北交所将持续评估融资融券制度实践效果，根据业务实施情
况和市场发展需要，适时推出转融通制度。

北交所融资融券交易后续工作安排如何？据悉，本次融资融券业务规则发布后，北
交所将积极组织各市场参与者尽快完成技术改造、组织证券公司根据规则要求完成
内部制度准备、融资融券交易权限申请、为客户信用证券账户开通本所交易权限等
工作。待各项准备工作全面就绪后，将另行公布标的股票名单和可充抵保证金证券
名单，正式启动融资融券交易。
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