
智行理财网
上证当月股指期货(上证股指期货实时行情)

本周五A股延续强势表现，市场资金聚焦“疫后复苏”主线，房地产及汽车板块亦
掀起涨停潮，带动沪指盘中一度冲击3100点。随着周五指数收官，本周市场走出5
连阳，上证指数报3084.28点，周涨幅2.76%，近10日反弹幅度达7.7%；创业板指
报2358.16点，周涨幅5.04%，近10日反弹幅度达11.11%。

4月社融数据或利空出尽

尽管短期指数走强，但周五收盘以后公布的4月社融数据却大幅低于预期。具体来
看，新增社融9102亿元，前值4.65万亿元；社融存量326.46万亿元，同比增长10.
2%；新增人民币贷款6454亿元，前值3.13万亿元；M2同比增长10.5%，前值9.7
%；M1同比增长5.1%，前值4.7%；M0同比增长11.4%。

此外，股指期货的升贴水也一直被用来观察市场的情绪周期。当股指期货价格高于
现货指数价格时，股指期货处于升水，反之，股指期货处于贴水。

目前距离本月交割日还有5个交易日，但IH、IF及IC的主力合约都存在不同程度的贴
水（期货价格低于现货），表明当前市场情绪仍然谨慎。

国信证券于5月11日发布研报指出，近一年以来上证50、沪深300与中证500股指
期货主力合约的年化贴水率中位数分别为 0.78%, 3.93%, 6.46%，20220511当日
上证50股指期货主力合约年化贴水率为9.42%，处于近一年来15%分位点，当日沪
深300股指期货主力合约年化贴水率为18.88%，处于近一年来9%分位点，当日中
证500 股指期货主力合约年化贴水率为22.05%，处于近一年来12%分位点。
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