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父母之爱子，为之计深远。随着经济社会转型发展，曾经只流转于少部分人的家族
信托走进了大众视野，成了父母们的“深远计”。

最为著名的便是2008年沈殿霞的家族信托，香港著名艺人沈殿霞因肝癌住院，沈殿
霞自知即将不久于人世，便决定：以自己全部财产，设立家族信托。据香港媒体估
计，沈殿霞留下约6000万港元的遗产，其中包括不动产。近年来，房产市值大增，
若折合现值，这笔遗产已从6000万涨到近亿元港币。之所以设立信托，是怕女儿太
年轻，继承的巨款会挥霍一空。

无独有偶，梅艳芳也加入了家族信托。2003年，梅艳芳将部分房产现金等资产委托
汇丰国际信托有限公司管理，每月支付给梅艳芳母亲7万元作为生活费，直到母亲
去世。

此外，据媒体披露，SOHO中国潘石屹、龙湖地产吴亚军等多位中国富豪也早就设
立了家族信托。尤其是龙湖地产能避免受到掌门人婚变的冲击也是得益于家族信托
。

作为监管鼓励的信托本源业务，家族信托近年来发展迅速，顺理成章地进入我国大
众视野，成为了越来越多家庭的选择，被称为“可持续的母爱”。而从机构角度来
看，近年来信托公司的业务转型，家族信托成了各家信托公司业务拓展的必争之地
。

中国信托登记有限责任公司最新数据显示，截至2021年末，家族信托存量规模已达
3494.81亿元；在2022年1月单月家族信托规模新增128.99亿元，较上月增长33.54
%，创近一年来新高。

家族信托到底是财富传承还是一场新型骗局

随着信托机构的转型，虽然家族信托迎来了突飞猛进的发展，但市场上的风评却褒
贬不一。

2020年，媒体曝光某华东地区信托公司把烂资产，爆雷的项目装进客户家族信托里
，导致流动性风险，引发市场轰动。

具体来看，该信托公司在应对风险项目、刚兑普通投资者的过程中，利用家族信托
更为灵活的操作空间，承接相应的风险项目。据相关转让记录，该信托公司在同一
天内分两次向同一个家族信托产品转让了共计600多万份额。其中涉及大量信托融
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资的某房地产公司，出现在不少家族信托的资产池子中。甚至有信托公司的人士表
示，就在该地产公司公开暴露问题前不久，市场对其已有所顾虑时，该信托公司的
家族信托产品仍配置了一些资产。

随后，该信托公司负责人公开表示，承接主要是一种过渡性安排，尚未导致实质性
后果。

再往前追溯，这种案例并不罕见。据21世纪经济报道，某位投资人此前以购买普通
信托的方式投资了该项目约3000万，后项目违约，公司对其他投资人进行了刚兑；
而这位投资人情形较为特殊，彼时他刚好在这家信托公司设立了家族信托，家族信
托成立后，公司在未明确告知投资者的情况下，将这3000万风险项目的信托份额转
让至该客户的家族信托中。假如转过去之后，后续自有资金不能接上，置换退出，
又或者公司团队和领导发生变动，不再按既定的计划延续操作等，就有可能出现实
质性亏损。

上述信贷公司的操作让信托市场遭到了投资者的质疑，家族信托产品到底靠不靠谱
？

华东地区资深业内人士告诉Meta财经“骗局是不可能了，每个正规的信托机构都
受到严格的国家监管，而且近几年国家监管力度不断加码，如果现在出现这种欺诈
行为，从机构到责任人都要受到非常严厉的处分。但是，家族信托的核心不是完全
依仗信托公司全权托管，而是要把家族信托实际控制权掌握在委托人手中。”

家族信托是指高净值人群委托信托机构，代为管理、处置家族财产的信托计划，其
目的在于实现富裕人群的财富管理和子孙福祉。

与其他财富传承工具相比，家族信托投入至信托计划内的财产即具备独立性，无论
富人离婚析产或破产、死亡，家族信托计划内的财产都将独立存在。而且委托人可
通过合同约定设定多样化、个性化的传承条件。此外，通过特殊的财务安排，家族
信托可用于规避高额的遗产税费。

家族信托的本质也决定了它可以完成几十年甚至上百年的财富传承任务，对于未成
年人也有比较稳定持续的利益保护。

但是，业内人士强调，家族信托并非如理财或者股票一样具备非常大的灵活性，信
托也不是立刻就可以完成设立的。家族信托除了需要综合考虑委托人及其家庭成员
的财产、年龄、婚姻状况等多重因素以外，还要关注到设立信托的成本、风险以及
受托人的专业程度，选择合适的时间和机构进行委托。此外，如果受托人在能够证
明已经尽职尽责实施了有效管理的情况下，
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由于市场波动导致投资损失，财产损失则由财产委托人承担。

从国家层面来看，我国也在逐步完善信托市场相关制度。全国政协委员、证监会原
主席肖钢曾在2021年全国两会就曾提案建议，从修订信托法、建立与家族信托相配
套的基础设施、出台信托法司法解释以及加强监管等四方面完善信托制度，促进推
行家族信托。而在2021年12月初，该提案得到了中国人民银行的详尽答复。业内
人士认为，人民银行的答复，为家族信托业务未来的发展提供了引领性方向。

信托频繁暴雷，家族信托会不会“吃锅烙”

随便在网上打个关键字搜索，就可以搜索到近百条关于信托暴雷的新闻。回首2020
年至今，集合信托产品共发生近500起违约事件，涉及违约项目金额超过2700亿元
，包括新时代信托、四川信托、华信信托、安信信托等公司均出现了大量信托产品
集中违约事件，涉及的违约项目金额巨大。

7月13日，四川信托有限公司（以下简称“四川信托”）单日内四次被列为被执行
人，执行标的金额总额为 2628.12 万元。

值得注意的是，此次判决书披露，四川信托股东宏达股份和宏达集团挪用信托项目
资金最早可追溯至2013年，共涉及6个固有业务和23个信托项目。

2021年3月，四川银保监局开出信托业史上最大罚单，四川信托因存在13项违法违
规事项罚款3490万元。一年后的2022年3月，四川银保监局又公布了17张关于四
川信托的罚单。

除此之外，7月3日。北京裁判文书网公布两份民事判决书显示，程女士作为B1类受
益人，于2017年在某信托认购两笔共计8000万信托产品，但后续信托劣后方未履
行补仓义务，产品出现巨额亏损，程女士的8000万最终仅分配信托利益约394万。

“就眼下的情况来看，大多数头部信托机构都已经建立了比较完善的人力团队、资
产配置框架以及内控制度，因此也有很好的抗风险能力。家族信托往往服务的是资
金规模比较大的家族客户，而且是一个长期的服务，因此风险把控的严格程度与市
场上其他的产品相比也是更为谨慎的。”业内人士如是说。

据《中国信托业发展报告（2020-2021）》，根据信托业协会调研问卷的不完全统
计，当前家族信托资产主要配置在信托公司自有产品上，其次是其他金融产品和外
采信托产品。在信托公司自有产品投资上，调研问卷所统计的家族信托投资于公司
自有固定收益产品的规模为345.15亿元，占比64.43%，其次是投资于其他非信托
金融产品（主要为银行理财产品、私募基金等）的规模为105.31亿元，占比19.66
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%，投资于自有证券投资信托和股权投资信托产品的规模占比为0.9%和7.95%。

从上述报告中不难发现，我国的家族信托资产配置在多元化的道路上不断前进。外
贸信托副总经理马绍晶也曾公开表示：“我们确实感受到，FOF产品已经成为家族
信托越来越重要的配置方向。家族信托存续时间长、追求稳健、传承的特性与FOF
产品的风险收益特征与优势十分匹配，所以，这种趋势性的变化可能说是一种必然
。同时，FOF业务基于其资产配置的能力，还可以为部分家族信托设计定制化的FO
F产品。”

建信信托信托业务总监沈志强此前也在公开场合中提到，家族财富管理从配置简单
的资金信托或者固定收益产品，逐步到配置未上市公司股权、大类资产，未来这条
路应该会越来越宽泛。

Meta财经注意到，资管新规正式实施以来，信托行业的高质量发展以及防范金融
风险的践行再上新高度。我国监管部门对于信托行业的监管不断加码，比如当前实
施的“两压一降”，即融资类业务每年持续压降、金融同业通道压降和表内外风险
资产处置，也为信托行业的转型发展提供了强大动力。

此外，今年全国两会期间，关于《信托法》修改完善、信托行业转型以及家族信托
等议题受到代表委员们的广泛关注。全国政协委员、北京大学国家金融研究中心主
任、南方科技大学代理副校长金李提案呼吁，虽然信托资产结构不断优化，业务结
构转型初见成效，但信托业务创新急需找到新出路。
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