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短短一天的假期就要结束了，明天又将迎来交易日。

很多人都在吃三六零的大老板周鸿祎和老婆离婚的瓜。根据三六零公告，胡欢分割
到了占公司总股本约6.25%的股份，按当前股价计算大概有90亿元。

不少股民把这种行为理解成在为减持铺路。更有意思的是，三六零董秘还在朋友圈
给出了强烈回应，并质疑股民在侮辱他的专业能力。看到有朋友留言非常有趣：“
这个离婚的钱，A股会出吗？”

达哥不太愿意去评价这样的消息，股价涨了那么多，即便确实有减持动作，也无可
厚非，属于人之常情。而且不只是三六零，可能有相当一部分AI上市公司的股东在
盘算着减持。

但要说人工智能板块就此见顶了吗？短期来说，确实有可能出现高点，后半周板块
有调整的可能，但要说中期见顶目前还看不到，当下要尽量避免追高的倾向。

昨天市场又冒出个新概念——MLOps，中文叫“机器学习运营”。其实也不算新
概念，去年就被信通院列为AI十大关键词之一，主要指AI资产的全生命周期运营管
理机制，包括需求、开发、交付、模型运营等环节，目的是提高机器学习的可观察
性，保证模型质量，提升优化方法，增加赋能效果。

做软件的朋友应该都知道，这种过程方法论的东西是大型项目开发的配套设施，不
能算作核心技术，市场既然炒了，又是新的题材，可以增加关注度。就像2月份达
哥重点提到的CPO概念，现在再回过头去看，已然是不少牛股的集中地。

不过，对于题材炒作来说，是存在边际效应递减的，况且MLOps目前和CPO并不
在一个量级上，再加上这个题材所涉及的个股很少，以博弈为主。概念越来越散、
分支越来越细，从侧面也说明资金已经不愿意去接力高位的主线板块，比如模型、
算力、应用等。

聊完由吃瓜引过来的话题，咱们再来聊聊昨天的市场表现。客观来说，大盘涨、个
股跌，说明市场是有些疲弱的，给人的感受并不太好，但大盘这几天的表现，确实
不错。周一达哥在手记中指出，上证指数若能够在3290点附近稳住，就有继续挑战
新高的能力。从目前来看，这个潜力仍然存在。

至于创新高以后是否有背离？可能有，但这不是现在要考虑的问题。通过观察这两
天市场的变化，达哥发现了当前市场的几大现象，想和朋友们分享一下。

首先是沪深市场的成交金额。周一是1.2万亿元，周二是1.3万亿元，有增量资金进
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场。尤其值得注意的是东方财富，这两天的成交金额明显放大，周一甚至成交了20
0多亿元。对于个股来说，这是一个很罕见的天量，印象中上一次出现这种情况还
是在去年的贵州茅台上。

事出反常必有妖，硬往AI投顾这种已经落地的应用场景上靠，不能说没道理，但逻
辑显然不够强，也没有看到超预期的因素，有些配不上204.6亿元的成交额，只能
说明场外资金也不知道该买啥，他们就找个相对低位的大块头做补涨。大块头补涨
是机会，但也是潜在的风险点。

其次是深市连续的跳空缺口。沪指走势整体是小步上扬，比较稳健；深成指最近3
个交易日中已经连续出现两个跳空缺口，周一阳线实体较大有加速动作，且跳空缺
口还是一个周K线级别的缺口，这导致深市有获利回吐的压力，有回踩意愿。可以
不用去纠结缺口，只要趋势不坏，仓位不太重，回调是可以当机会的。

再次是昨天新能源方向大跌，这是造成昨天多数个股下跌的重要原因之一。既与市
场成交金额放大有关系，也与基金调仓换股有关系。其实，基金调仓可以从一季度
机构重仓股去测算，倘若净值和测算结果的差距比较大，那么大概率就是风格漂移
了。趁着节日休息，达哥粗略估算了一下，确实有风格漂移的情况。

再结合数字经济板块的表现，关于资金去哪里了的问题，其实再明显不过了。但你
要说基金经理是在盲目追涨杀跌吗？是，但也不完全是，毕竟大家都是要“吃饭”
的，毕竟跑输其他基金就相当于砸自己饭碗。

以电力设备板块为例，目前属于下跌途中的横盘，有些下跌中继的味道，倘若板块
指数能够在去年12月底的位置附近有效止跌，倒不失为一个可以尝试的机会。机会
仍然首选和数字经济关联的板块个股，比如储能方向，有不少个股就是给数据中心
做降温的，AI这么挖掘下去，他们不排除会出现炒作机会。

最后是中字头概念大涨。从“探索建立具有中国特色的估值体系”这个角度来说，
中字头是有持续性机会的。结合中字头板块指数周K线级别的走势结构，之前的调
整有一种大级别回踩确认的味道，周一被拉回震荡区域，是存在买点机会的；而板
块指数3月30日的低点，是一个比较好的中线防守点。

但需要注意的是，由于中字头板块指数已经连续拉出几根阳线，短线要介入的话，
要注意节奏，最好是等回踩时低吸而不是过分去追高。至于细分领域，依然不变—
—建筑板块和银行板块。在人工智能出现分化时，能够承接并且推动大盘走强的板
块并不多，中字头是重要的方向之一。

另一个方向是大消费。传统消费诸如景点旅游、酒店餐饮、零售等都说过多次了，
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今天说一下比种植业与林业更强的牧渔板块。

有机构指出，当前是猪价+估值双底部，且有猪病或导致产能去化幅度超预期的催
化。简单地说，该行业利空已经出尽，已经是最糟糕的时候，后面有困境反转的预
期。从走势上看，近期突破了震荡箱体的上沿，量能充沛，可继续保持关注。

整体来说，虽然昨天市场表现分化，但大盘短线趋势良好，仍然处于持股待涨的阶
段。中字头板块企稳，达哥感觉应该是要朝着阶段新高去了。板块方面，主要聚焦
数字经济、硬科技、消费、中字头细分等，这些板块后市还有上涨空间，但尽量在
盘中调整时低吸，而不是冲高时去追涨。

就在达哥写手记的时候，看到A50期指，从昨天收盘到发稿，累计涨幅超0.8%，难
道明天大盘就要挑战新高了吗？之后又会如何表现？欢迎朋友们关注微信公众号“
道达号”，和达哥一起交流。

（张道达）

根据国家有关部门的最新规定，本手记不涉及任何操作建议，入市风险自担。
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