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近期，一些投资者发现，自己购买的理财产品出现了亏损，一直被认为是稳健投资
的银行理财为什么会出现了亏损？引发市场关注。

普益标准公布的数据显示，截至6月28日，一共有391只理财产品净值跌破面值1元
，亏损幅度最大的达到了40％。其中，亏损幅度较大的理财产品多为权益类产品，
其投资标的为股票、全球存托凭证等产品。让市场惊讶的是，346只固定收益类理
财产品，也出现了亏损，亏损幅度大多在5％以内，该产品主要投资于国债、央行
票据、金融债等固定收益证券的理财产品。

业内人士分析称，造成此次固定收益类理财产品亏损的主要原因是由于短期市场利
率上升，债券价格普遍出现下跌。新网银行首席研究员董希淼对经济日报记者说：
“近期，银行理财产品、银行理财子公司理财产品较为罕见地出现浮亏，主要是受
债券市场波动的影响。5月份以来，债券市场出现一轮‘踩踏式’下跌，债券价格
下行明显，部分以债券为主要投资标的的银行系理财产品受到波动较大，出现了浮
亏。事实上，公募基金的固收类产品，如债券型基金，也出现了回撤。此外，银行
系理财产品浮亏，也与部分净值型产品估值方法调整有关。随着银行理财子公司发
展，理财产品估值方式改变，理财子公司投资权益类资产的比重上升，理财产品净
值波动情况可能会更多，未来幅度可能会更大。”

专家表示，理财产品短期出现浮亏不用过度担心。中国社科院金融所财富管理研究
中心主任王增武说：“这样的亏损是浮亏，即短期市场的波动，不是最终就是这样
的亏损。现在大中小银行都有，主要是债市短期波动造成的，不是系统性问题。” 
从理财市场总体来看，目前出现短期亏损的产品占比很小，截至6月28日，市场上
存续的净值型理财产品数量为18836只，目前出现浮亏的391只理财产品，只占总
量的2％。

“正如股票价格涨涨跌跌，理财产品净值波动是一种正常的市场现象。浮亏不意味
着理财产品最终亏损，投资者无需过于担心。银行系理财产品出现浮亏，之所以引
发较多讨论和关注，原因在于：一是银行系理财产品投资者的投资风格总体上较为
保守，偏好稳健型产品，心理准备不足；二是长期以来银行系理财产品处于隐性的
刚性兑付之下，极少出现亏损现象，即使亏损也刚性兑付。” 董希淼说。

专家提醒投资者，理财产品已打破刚兑。“在很长一段时间里，银行理财‘存款化
’，隐性刚兑压力相对较大。”董希淼称，过去银行传统的存贷款业务是债权债务
关系，而资产管理行业更多的是一种委托代理关系或信托关系，即“受人之托、代
客理财”。因此，只有打破刚兑，才能更好促使银行理财回归“受人之托，代客理
财”的业务本源。投资者需要具备“卖者有责、买者自负”的投资理念。

董希淼建议投资者应充分考量自身的风险承受能力，平衡好风险与收益，理性选择
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适合自己风险偏好、投资能力的理财产品，并对自己的选择结果负责。金融机构要
加强信息披露，全面、及时、准确披露理财产品相关信息。专家称，打破刚性兑付
，投资者承担了风险，但也会享受到红利。理财产品要想获取更高回报，需要拓展
资产配置边界，以获得风险溢价，但这需要承受一定的短期波动风险。

本文源自中国经济网
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