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近日，新时代信托股份有限公司（以下简称“新时代信托”）在该公司官网发布的
《新时代信托投资者清偿方案说明》（以下简称《说明》）表示，投资者转让信托
项目受益权的价格，已无进一步提升空间，并提醒投资者珍惜来之不易的风险处置
工作成果，深入思考、理性决策，争取早签约、早审核、早回款。

6月2日，新时代信托曾发布公告称，将于6月8日至6月28日期间受让投资者持有的
合格信托受益权（以下简称“信托受益权”）。收购价款按投资者直接投资的单一
信托受益权投资本金金额，或通过“新时代信托悠悦理财规划单一资金信托”“新
时代信托悠享养老规划信托”投资的底层信托计划中的单一信托受益权投资本金金
额，分为四档、每档分别对应一固定比例累进计算，具体如下：

关于清偿方案，本次《说明》表示将坚持四大原则。

一是坚持优先清偿自然人投资者的原则。方案中明确，新时代信托相关项目底层资
产回款和资产处置回款，要通过收购信托受益权的方式，首先用于解决自然人投资
者清偿问题。机构投资者是以其认购信托项目的底层资产回款进行清偿，新时代信
托不提供受益权转让安排。同时，回款分配使用过程中，也暂不考虑新时代信托涉
及到的其他债权方。

二是坚持投资者利益最大化的原则。从自然人投资者信托业务底层资产处置变现情
况看，投资者将发生严重损失。而目前的清偿方案将新时代信托固有资产处置回款
均优先用于赔付自然人投资者，最大限度提高了自然人投资者的清偿比例。同时，
在按投资本金划分四档进行不同比例清偿时，也是采用了超额累进计算的方法，使
投资者实际保障比例进一步提高。

三是坚持向小额投资者倾斜的原则。清偿方案统一以投资者所持单个信托计划的信
托份额本金为基础，按照金额大小分档确定比例。这种分档安排，也是一般风险机
构处置的惯例，主要是考虑投资者的风险承受能力有差异，清偿保障比例向抗风险
能力较弱的小额投资者倾斜。

四是坚持争取快速回款的原则。按照清偿方案安排，新时代信托在受益权转让协议
生效后不超过60日内向投资者支付收购款。为了让投资者尽快拿到转让款，接托管
组确定了“边签边审、早签早付”的工作思路，已经围绕合同签署、批量审核、财
务划款等流程节点作了优化安排，整体审批效率将明显提高。如果投资者签约，拿
到转让款的时间将远远短于60天。

《说明》还表示，清偿方案是经过中国银保监会反复研究，会商了中国人民银行等
相关部门后达成的一致意见，有严谨的操作机制和严格的规范要求，决不存在“谁
闹得凶谁就拿得多”的情况，投资者对此要有清醒的认识和判断。同时，新时代信
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托可用资金将全部用于投资者清偿。清偿方案资金安排已经包含了信托项目底层资
产处置回款、其公司固有资产处置回款等全部可用资金。除预留少量资金保证基本
运营外，新时代信托所有资金将全部用于收购投资者信托受益权。投资者转让信托
项目受益权的价格，已没有进一步提升的空间，对投资者的清偿比例没有进一步提
高的可能。

同时，《说明》也提醒投资者，如果投资者认为新时代信托应对投资者损失承担受
托人责任，新时代信托也保留了投资者可通过司法途径主张权益的权利，但这种选
择可能面临复杂、长期的法律诉讼过程，而且是否能够拿到回款、能够拿到多少回
款都存在很大不确定性。因此，新时代信托请投资者认真研究已发布的受益权转让
公告，珍惜来之不易的风险处置工作成果，深入思考、理性决策，争取早签约、早
审核、早回款。

2020年7月17日，中国银保监会决定对新时代信托等6家机构实施接管。2021年7
月16日，中国银保监会发布公告，决定延长新时代信托等6家机构接管期限一年。2
021年9月3日，新时代信托发布公告，拟向社会公开招募股权重组的意向投资者，
其全部4家股东拟出让所持100％股权。

记者 樊融杰

本文源自中国银行保险报
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