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处于转型轨道中的信托行业存量风险暴露加速。10月22日，北京商报记者从用益信
托处了解到的最新数据显示，年内信托行业共发生257起违约事件，金额总计超过1
348亿元。风险频发下，如何解决兑付难题就摆在了信托公司面前，信托行业的兑
付周期往往动辄几年。多位信托公司从业人士在接受记者采访时也表达了关于信托
赔偿准备金“提而不用”、兑付难题待解的无奈，是否会影响公司商誉、怎么用才
算合规都成为不小的难题。

年内违约金额突破1348亿元

信托行业延期兑付案例仍在增加，北京商报记者注意到，开年至今，至少有包括江
苏国际信托、中泰信托、厦门信托、长安信托、民生信托、华宝信托、吉林信托、
四川信托、华信信托等在内的数家信托公司遭遇项目兑付问题。四川信托TOT资金
池信托项目违约、金凰假黄金质押事件造成多家信托公司“踩雷”更是引起市场广
泛舆论关注。

北京商报记者从用益信托获得的数据显示，年内信托行业违约金额总计超过1348亿
元，其中工商企业领域的产品违约情形较多，涉及金额最大，为754.25亿元；其次
为投向房地产领域的产品，违约金额共计达409.07亿元。

为什么信托项目风险会集中爆发？用益信托研究员帅国让介绍称，从统计的数据来
看，信托产品发生违约主要集中在工商企业和房地产领域；一方面受经济下行压力
影响，社会整体信用风险暴露概率增加，部分实体企业经营困难的压力传导到信托
行业，信托公司业务风险管理压力加大；另一方面，金融行业严监管形势持续加码
，控杠杆、控地产、去通道、去嵌套等监管要求贯穿全年始终，信托公司合规展业
压力持续增加。

在普益标准研究员王伟看来，今年以来，受到突发的疫情影响，实体经济加速下行
，企业经营状况持续恶化，企业资金周转困难引发流动性问题，加之企业融资困难
，财务状况恶化，债券违约不断，使得企业信用违约事件大幅提升。

兑付缓慢处置能力存差异

从项目处置难点来看，在遭遇延期和逾期项目变故时，信托公司普遍采取的方式主
要有：与合作方协商解决，或者采用项目本身抵押物、自有资金、股东变买资产、
信保资金、战略投资伙伴入股等方式来补救。也有信托公司采取一方面与委托人积
极沟通协商信托计划延长期限；另一方面采取多种措施督促用款人及担保人还款。

但在实际实施结果中，信托延期、逾期项目的处置却不尽人意，往往动辄要耗费几
年的时间。一位信托公司项目风控人士向北京商报记者介绍称，如果出现延期或者
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逾期，那就意味着第一还款来源出现问题，对信托公司来说，首先还是会与融资人
协商还款方案，尽力保障信托投资人的权益。如果协商不成，就会看项目的风控措
施，如果有担保，会首先考虑由担保人或者机构求代为偿还；再看是否有抵押物，
考虑处置抵押物；同时，还会采取一切合法手段，比如冻结财产、诉讼等措施向债
务方求偿。

而每家公司对风险项目的处置能力存在差异，也主要取决于信托公司的资本实力、
抗风险能力及内部治理机构的完善性。金乐函数分析师廖鹤凯表示，从已经逾期并
公布处置进展的信托公司来看，信托公司的兑付逾期情况依旧较为缓慢，长达数年
之久。

与信托公司风险处置相对应的是，在兑付进展中，有的公司依靠较为强大的腾挪能
力，秉承了资产管理公司的经营理念，把资产处置的程序进行内化。相比之下，自
身问题较多的信托公司会在兑付之路上走得更久。例如，安信信托、四川信托此类
本身风险加速暴露的信托公司。一位信托行业观察人士直言，这两家公司问题主要
在于大股东违规操作，导致无法通过简单的资产追溯完成项目退出，而是需要启动
司法程序追究相关单位或个人的法律责任。

“对于信托公司的长远发展来说，通过自身的运营能力平复经济周期带来的项目波
动，自然是最理想的状态，但前提是信托公司自身需要有对市场更清晰的预判，不
能把自有资产和信托财产的边界模糊化甚至混为一谈。”上述信托行业观察人士说
道。

赔偿准备金使用问题存争议

在信托项目风险屡屡发生的背景下，信托业务风险的赔偿准备金何时启用也引发了
市场广泛讨论。从中国信托业协会披露的官方数据来看，截至2020年二季度末，信
托赔偿准备金为296.01亿元，同比2019年二季度末的266.38亿元增长11.12%，环
比一季度末的295.39亿元增长0.21%。

但值得关注的是，信托业务风险的赔偿准备金“何时启用”“怎么用”的问题一直
颇具争议。彼时，就有市场人士直言，赔偿准备金“提而不用”在业内为普遍现象
，多数信托公司迄今为止信托赔偿准备金未曾使用，动用这笔钱就等于向投资者公
开承认刚兑，而“刚性兑付”信仰早已经被资管新规打破。《金融企业会计制度》
中也规定“从事信托业务时，使受益人或公司受到损失的，属于信托公司违反信托
目的、违背管理职责、管理信托事务不当造成信托资产损失的，以信托赔偿准备金
赔偿”。这意味着一旦动用这笔资金，就相当于承认信托公司存在违背管理职责或
管理信托事务不当的行为。
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除此之外，信托赔偿准备金的使用不当，也会造成解决不了资金需求，从而增加成
本压力的情况。一家信托公司从业人士表示，信托公司不愿动用信托赔偿准备金，
主要是对动用信托赔偿准备金的“未知”，不知道怎么用，不知道用了后果怎样，
特别是对于一家尚正常运营的信托公司来说，动用了赔偿准备金是否会面临相关责
任人追责，是否会影响公司商誉，怎么用才算合规都是难题。

帅国让进一步指出，如果信托公司动用赔偿准备金，一方面会说明信托公司存在违
规或是未尽责问题，对其在行业的声誉存在负面影响，进而影响其业务开展；另一
方面信托公司在处置风险项目时，更倾向于使用表外的方式，动用赔偿准备金会造
成净资产的减少，从而不利于其行业评级，“刚性兑付”打破前提首先是明责、定
责，其次是有打破刚兑后的应对措施，这需要监管层、信托公司共同协商探讨出一
种市场化化解风险的方法。

“如果信托公司可持续运行出现障碍，且自身责任明确的情况下，后续入主者是可
以根据实际情况调用这笔资金的，但前提是有明确的证据或司法认定是信托公司责
任。‘破刚兑’定责的难题在于认定，项目风险告知的充分程度，受托人是否在管
理过程中合法合规且充分尽到受托人义务。” 廖鹤凯说道。

本文源自北京商报

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

