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中证网讯（记者 石诗语）4月1日，记者从多位信托业内人士处获悉，日前有多家
信托公司收到监管部门窗口指导，不得新增以银行信贷资产作为底层资产的财产权
信托，此类业务需按照金融同业通道业务进行逐步压降清理。

业内人士表示，上海地区有部分信托公司被监管部门窗口指导，特别是一些股东为
银行的信托公司，涉及此类业务较多。

某信托公司产品部人士告诉记者，对银行信贷资产作为底层资产的财产权信托进行
指导，一方面是为防止银行虚假负债出表，规避监管考核。另一方面，此类信贷信
托受益权转让业务存在套利风险，信托公司通过财产权信托的方式为银行提供了规
避监管要求的“新通道”。

谈及指导之后对相关信托公司的影响，业内人士认为，对部分信贷资产ABS业务较
多的信托公司影响较大，他们需要在短期内对业务进行调整，业务规模会受到一定
限制，而对其他非银行信贷资产不会有太大影响。

同时，该业内人士还指出，监管部门此举是为了加强对ABS产品中银信合作的监管
。此前监管部门曾下发文件明确规定，以信贷资产或资管产品为基础资产，通过特
定目的载体以打包、分层、份额化销售等方式，在银行间市场、证券交易所市场以
外的场所发行类资产证券化产品，实现资产非洁净出表并减少资本计提，属于违规
开展表外业务，这就对ABS产品中以银行表内外资金为原始权益人通过信托贷款过
桥的结构构成限制。

“去通道”是信托业在资管新规之下转型升级的重点。中国信托业协会日前发布《
2021年度中国信托业发展评析》中指出，目前通道信托的压降已经取得实质效果，
四年间单一资金信托规模下降了63.20%，占比下降了24.24个百分点，到2021年底
，规模仅剩4.42万亿元，占比仅为21.49%，规模和占比在信托资产中均已从2017
年位居第一成功降至居于末尾。与此同时，非通道信托业务中的主动管理信托四年
间持续增长，规模总计增长了14.00%，占比总计提升了18.42个百分点，到2021年
底规模已达12.08万亿元，占比已达58.80%，主动管理信托已经替代通道信托成为
信托业新发展阶段的主导业务。

此外，据了解，近年来受“去通道”“去嵌套”等政策因素影响，资金信托投向金
融机构的占比在2018年-2020年三年间一直持续下降，2021年底略有反弹，同比
回升了0.28个百分点，在6类投向中位居第四。
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