
智行理财网
融资风险识别(融资风险识别中存在的问题)

2.2.3 常见的数据分类

财务数据与生产经营产生的业务数据具有协调性，常见的数据分类，主要与销售、
采购、生产、研发、人力资源等主要业务相关。

2.2.3.1 与销售有关的分类

涉及对营业收入、营业成本、应收账款、应付账款、存货，以及毛利率的分析。为
便于进行不同分类下的毛利率分析，相关分类经常需要同时对应收入和成本分类。
对收入的分类，应该分解成销售数量和单位售价，对成本的分类，应该分解成销售
数量和单位成本。

1.按业务类别

从本质上，业务都可以归为产品销售、提供劳务、让渡资产使用权和建造合同四类
，每一类的经营模式和收入确认方法都是不同的。

2.按产品类别

根据不同用途、不同功能、不同工艺来划分。类别有大有小，大类别下还可以继续
划分较小的类别。

3.按销售区域
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一般是指产品销往地点。国内，可以按华南、华北、华东等地区划分，也可以按省
份划分；国外，可以按大洲划分，可以按国别划分。

4.按客户性质

不同客户群体，可能带来不同的销售模式和回款风险。一般而言，客户中对政府机
关、军队、中央企业、商业银行等客户群体进行单独划分的可能性较大。

出于分析关联交易之目的，关联方和非关联方客户也是性质划分的主要依据；按新
增客户和原有客户进行分类，也经常用来印证客户群体的稳定性。

5.按不同客户

对于客户非常集中的企业，可以要求按全部客户进行划分。一般来说，列示前5名
或前10名客户是必要的。

6.按不同项目

主要适用于提供劳务或建造合同，且主营业务具有项目数量少、单项金额大等特征
的企业。

7.按销售模式

常见的不同销售模式
：直销和经销，直营店和加盟店，ODM[2]

和自有品牌，线上销售和线下销售等。按正常商业逻辑理解，不同模式的售价应该
存在一定的差别。

8.按收款模式

例如，门店收款可划分为现金收款、银行卡收款、支票收款等收取方式；线上销售
收款可划分为支付宝、财付通（微信）等不同第三方回款方式；出口销售可划分为
T/T[3]、L/C[4]等不同外贸结算方式。

9.按不同季度

划分不同季度，可以分析收入是否存在季节性波动，相关波动是否符合行业特征。

2.2.3.2 与采购有关的分类
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1.按材料分类

确定主要原材料和能源的类别，分别列示采购数量和采购金额。

2.按供应商分类

一般来说，列示前5名或前10名供应商是必要的。对于供应商非常集中的企业，可
以要求列示全部供应商。

存在原材料供应商、能源供应商、设备供应商、服务供应商等不同采购类别的，则
需要按不同采购类别对供应商进行分类；出于分析关联交易之目的，关联方和非关
联方供应商也是性质划分的主要依据；按新增供应商和原有供应商进行分类，也经
常用来印证供应商群体的稳定性；按现金结算和银行结算进行供应商分类，可以用
来分析采购的规范性。

2.2.3.3 与生产有关的分类

1.按产能产量分类

产能产量以主要产品为标准进行列示，不但要与收入分类中的产品类别保持一致，
而且产能单位、产量单位、销量单位等均需要保持一致。

2.按成本结构分类

对于任何业务类别的成本进行分析，都应该按照“料、工、费”的基本结构来划分
成本核算对象的成本结构。对于水、电、气等能源耗用较大的企业，还应该把能源
作为单独的成本项目进行列示；存在较大量的外协加工或项目分包的，则需要把外
协加工或项目分包成本作为单独成本项目进行列示。

存在较为集中的主要原材料或主要能源的，往往需要把主要原材料和能源进行进一
步分类。

2.2.3.4 与研发有关的分类

1.按研发项目分类

实务中，标的公司出于不同的业务需求，可能会向几个不同的主管部门报送研发项
目情况，包括：出于研发费用所得税加计扣除的需要，向税务主管部门报送；出于
申报或持续享有高新技术企业资质的需要，向高新技术企业认定部门报送；出于申
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请或从事政府补助的科研项目的需要，向政府科技管理部门报送。在对研发项目进
行分类时，要以标的公司实际研发的项目为基础，并注意上述对不同部门报送的项
目分类口径是否存在差异。

2.按研发支出分类

研发支出，可以划分为人工支出、材料支出、折旧和摊销、调试检验、委外研发费
用等不同支出类别。一般情况下，研发支出总额应与管理费用中的研发费用、开发
支出中的当期资本化费用保持一致。如果研发支出包括了生产成本等其他科目的一
些支出，应明确其所属项目及相关支出类别，并判断其是否有充分的划分依据，是
否存在费用和成本的混淆。

2.2.3.5 与人力资源有关的分类

人力资源结构与标的公司所处行业特征、经营特点及管理规范性相关，相关分类包
括：按员工专业结构分类、按员工受教育程度分类、按员工年龄分布分类以及按员
工社保缴纳情况分类。社保指应按国家规定为员工缴纳的“五险一金”，按社保缴
纳情况可以把员工分为未正常缴纳社保和正常缴纳社保两类，未按规定为员工正常
缴纳社保，实际上是隐蔽地提高了标的公司的业绩。

面对杂乱无章的数据，不进行适当的分类就不能开展有效的分析，数据分类是财务
分析的基础；分类本身不能是盲目的，而是基于行业特征和经营特点进行的多角度
、多层次的分类，即数据分类又是财务分析的过程；对于财务分析的结论，我们也
需要遵循不同使用场景下的相关性，按相关规则来披露重要的分类数据，所以，数
据分类也是财务分析的结果。

“类别分好，其意自见”，基于有效财务分析之目的，对三个层次的数据进行有效
的分类至关重要。从这个角度，财务分析的本质是一项数据分类的技术。

[1] ERP，enterprise resource planning的缩写，指企业资源计划。在我国，ERP
所代表的含义已经被扩大，用于企业的各类业务软件，已经统统被纳入ERP的范畴
。

[2] ODM，original design manufacturer的缩写，指原始设计制造商。

[3] T/T，telegraphic
transfer的缩写，电汇付款，一种对外贸易中常见的付款方式。

[4] L/C，letter of credit的缩写，信用证付款，一种对外贸易中常见的付款方式。
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