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财联社10月13日讯（记者 刘超凤）第30家券商获批基金托管业务资格。第一创业
证券最新公告已获得证监会批复，获批基金托管业务资格。目前全市场共有64家机
构获此资格，除了证金公司、中登公司外，还包括了32家银行、30家券商。

券商的基金托管优势多体现在私募托管，形成了稳定的“铁三角”格局，招商证券
、国泰君安、中信证券市占率均超过10%，招商证券更是高达23%，三家寡头累计
托管私募产品数超过6万只。私募托管业务具备“赢者通吃”特点，中小券商后发
进入该领域，可以填补业务拼图，有助于财富管理转型，加深和公私募基金的绑定
。

在公募基金托管领域，银行比券商更具备优势，银行积累了大量结算和托管经验，
在结算效率、估值效率上相对占优，更好地满足公募基金对于估值时效性的要求。
但不可忽视的是，证券行业刮起券结基金模式，券商作为结算交收主体，全程参与
基金的交易、托管及结算过程，将使券商和机构的绑定更深。

第一创业证券获批基金托管资格

第一创业证券公告，公司近日收到证监会《关于核准第一创业证券股份有限公司证
券投资基金托管资格的批复》。根据该批复，公司证券投资基金托管资格已获核准
。

第一创业证券总部位于深圳，2016年在深圳主板上市交易。作为一家中小型券商，
第一创业证券今年上半年实现营收13.28亿元，归母净利润2.87亿元。获批基金托
管资格后，第一创业证券也成为第30家获此资格的券商。

根据wind数据，加上第一创业证券，目前全市场共有64家机构获得基金托管资格
，除了证金公司、中登公司外，还包括了32家银行、30家券商。

年内已有三家券商获批基金托管资格，包括第一创业证券、东方财富证券、南京证
券。从获批时间线看，2020年该项业务资格审批如同“开闸”一般，多达9家券商
均在该年获批基金托管业务资格，包括华鑫证券、光大证券、国元证券、财通证券
、长江证券等等。

证券行业已经从单项业务竞争走向综合化竞争，比拼的是包含财富、投行、研究、
资管、托管等在内的一站式综合金融服务能力。虽然基金托管业务的集中度较高，
行业竞争格局难以撼动，但一些中小券商仍要抢下这块业务牌照，填补或完善多元
化业务拼图，对其的战略意义不可小觑。

私募托管“寡头”格局
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“券商主要是托管公募基金、私募基金、券商资管等产品，受银监的要求，没办法
托管保险和信托，原则上只能做外包托管，银行和信托基本上是银行来做的。”一
位券商PB业务负责人告诉记者。

券商的基金托管业务优势更多地体现在私募托管领域，且优于银行。根据私募汇AP
P，截至8月16日，私募基金托管产品达到16.82万只，环比增长1.6%。其中25家持
牌券商正式运作的托管产品为8.52万只，占比达72.14%；27家持牌银行的托管产
品为3.29万只，占比仅为27.86%。尤其是正式运作的证券投资类私募产品中，97.
11%托管在券商。

私募托管的三家寡头格局不变，招商证券、国泰君安、中信证券形成稳定的“铁三
角”，分别辐射了华南、华东、华北地区。从数据来看，截至8月16日，招商证券
私募基金托管业务的市占率高达22.83%，国泰君安、中信证券市占率分别为16.13
%、13.48%，三家头部券商的私募托管市占率均超过10%，累计托管私募产品数超
过6万只。

基金托管业务是托管机构对基金资产进行安全保管，并办理有关资金清算、安全估
值、会计核算及监督基金管理人投资运作等业务的经营活动。头部机构往往会积累
大量的清算和托管经验，会是机构客户的优先选择。因此，基金托管业务也是“赢
者通吃、恒者恒强”。

券结模式抢占公募托管高地

近几年基金行业蓬勃发展，基金托管费也随着水涨船高。根据wind数据，以公募基
金托管为主的全市场托管费收入在今年年中达153亿元，而2020年年中的托管收入
仅88亿元，两年的增长率达73%。

从公募基金托管的市场份额来看，银行相比于券商要更具备优势，全市场基金托管
市占率排名前15的机构都是银行。国泰君安作为市占率第一的券商，排名仅为第20
名。而排名第一的建设银行托管了1236只公募基金，市占率高达12.73%。

仅在证券行业中，国泰君安、招商证券、中信建投、中信证券都是基金托管业务相
对拔尖的券商，优势地位难以撼动。根据wind数据，截至目前，国泰君安托管了5
4只公募基金产品，市占率达0.83%；招商证券、中信建投、中信证券的市占率达0.
34%、0.23%、0.17%。

一位券商零售业务负责人告诉记者，“公募基金对于估值的时效性要求较高。直连
模式下，基金公司租用券商席位直连交易所下单，下单效率相对较高；银行由于积
累了大量结算和托管经验，在结算效率、估值效率上相对占优。”
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传统银行结算模式下，公募基金往往选择银行作为托管方，券商仅参与交易环节。
但也应注意到，行业内逐渐刮起券结基金的新模式。在券结模式中，券商作为结算
交收主体，可全程参与基金的交易、托管及结算过程。

基金托管业务让托管机构与公私募基金的绑定较深，虽然业务利润不够厚，但对于
券商财富管理转型有积极作用。目前，券商主推的券结基金模式中，无疑让券商与
公募基金的绑定更深。

在券结模式下，券商虽然在基金管理人和产品筛选、基金代销能力、交易清算效率
等方面存在压力和挑战。但在另一方面，券商具备渠道销售支持、研究支持、融资
融券等方面具有综合性优势，能为基金公司提供综合服务，延伸券商的价值链。基
金公司也能获得券商资源倾斜，对产品销售和保有规模提升有帮助。

本文源自财联社记者 刘超凤
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