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近期，新三板挂牌公司齐鲁银行欲冲击A股。最新进展已向山东证监局报送上市辅
导备案材料，公司股票自11月5日起暂停转让。 

知名评论人布娜新告诉记者，很多银行都面临融资困境，在市场流动性普遍不足的
情况下，回A股可缓解其自身资金压力。 

三季报显示，齐鲁银行的资本充足率、一级资本充足率、核心一级资本充足率较本
期期初下降0.66％、0.39％、0.26％；不良贷款率为1.69％，较本期期初增加0.15
％。 

对于上述情况，齐鲁银行表示，业务的增长会消耗一定资本，随着商业银行正常发
展，在不进行外部资本补充的情况下商业银行资本充足率下降是普遍现象。 

此外，公司直销银行业务或存猫腻。齐鲁银行先后回复记者称，“运营机构”广东
网金仅是技术服务厂商，直销银行所有业务及产品项目运营工作均由我行自行负责
完成；我行直销银行业务在监管框架内合规经营、稳健发展，广东网金自始至终均
为我行“智慧盈”平台的技术服务商。 

近期，记者注意到项目说明书中，广东网金已由“运营机构”变更为“技术支持”
。但此前，齐鲁银行客服人员告诉记者，直销银行“智慧盈”产品显示是由齐鲁银
行和广东网金共同合作开设的，才有了“智慧盈”这个项目。 

核心指标双降

11月2日，齐鲁银行在多份公告中均透露，正在筹划上市A股；11月9日，在《关于
上市辅导备案的提示性公告》中，齐鲁银行提到已于近日向山东证监局报送了首次
公开发行股票并上市辅导备案材料。 

前不久刚披露的三季报显示，齐鲁银行总资产虽在增加，但公司的资本充足指标正
在不断下滑，不良贷款率也在攀升。 

三季报显示，公司总资产2549.07亿元，相较于二季度的2517.31亿元，环比增长
了1.26％；二季度的相较于一季度的2439.85亿元，环比增长了3.17％。公司的总
资产环比增幅不断趋缓。 

资本充足指标方面，公司三季度的资本充足率、一级资本充足率、核心一级资本充
足率分别为13.83％、11.15％、10.02％，较本期期初下降0.66％、0.39％、0.26
％；半年报显示，三个指标分别为13.94％、11.29％、10.11％，较本期期初下滑
了0.55％、0.25％、0.17％。齐鲁银行的资本充足指标下滑幅度不断扩大。 
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齐鲁银行回复记者称，业务的增长会消耗一定资本，随着商业银行正常发展，在不
进行外部资本补充的情况下商业银行资本充足率下降是普遍现象。从市场看，部分
上市银行三季度资本充足率较年初出现不同程度的下降。 

为此，齐鲁银行近日公告称，在全国银行间债券市场成功发行2018年第一期绿色金
融债券，发行规模为30亿元，3年期固定利率债券，票面利率为4.12％。 

同时，齐鲁银行三季度的不良贷款率为1.69％，较本期期初增加0.15％；拨备覆盖
率为187.83％，较本期期初的207.78％下降了19.25％。 

半年报显示，不良贷款率为1.70％，较本期期初的1.54％上升了0.16％；拨备覆盖
率为178.20％，较本期期初的207.08％下降了28.88％。 

公司三季度的营收为15.33亿元，同增12.54％；归属于挂牌公司股东的净利润为4.
61亿元，同增5.19％。 

挂牌新三板的银行冲击A股，齐鲁银行并非第一人。早在9月10日，如皋银行就在
其官网上发布了一份《江苏如皋农村商业银行股份有限公司（首次公开发行股票并
上市项目）招标公告》，提到“拟在上海证券交易所上市，公开发行人民币普通股
（A股）股票不超过3.28亿股，计划在2019年上半年完成股票发行申报工作。” 

同时，披露了公司最新的资产情况，截至6月末，资产总额为496.57亿元，负债总
额为452.17亿元，资本充足率为19.06％，核心一级资本充足率为15.78％。 

布娜新告诉记者，很多银行都面临融资困境，在市场流动性普遍不足的情况下，回
A股可缓解其自身资金压力。除A股、港股，即将推出的科创板似乎也成了新三板公
司的下一站。 

直销银行之惑

9月3日，泊头农信社直销银行“多盈财富”宣布，因银监局监管政策叫停原因，暂
时停止募集资金，将实施良性退出。再到近日传闻《商业银行互联网贷款管理办法
（征求意见稿）》的下发，部分直销银行因符合文件对互联网贷款的定义，可能会
受到影响。 

网贷之家研究院院长张叶霞告诉记者，目前直销银行的主要业务模式是以“存款+
货币基金+理财”为主，对部分依托直销银行开展互联网贷款业务的商业银行会产
生一定的影响，对这类直销银行主要有两个方面的影响，第一，限额和期限要求将
会对直销银行现有互联网贷款产品的形态产生一定影响；其次对其服务客户群体和
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业务拓展均会产生影响。 

打开齐鲁银行直销银行APP，主要有“齐鲁智慧盈”、“齐鲁智惠存”、“专属理
财”、“实物贵金属”四个板块。其中，“齐鲁智慧盈”的宣传界面显示，“1000
元起投，项目稳健、操作简单、资产增值”。 

目前，“智慧盈”系列产品均已结束募集。以“智慧盈A【QL20183712】”为例
，投资期限为32天，预期年化收益率为5.05％，项目金额为12.70万元。 

“智慧盈A【QL20183709】”和“智慧盈A【QL20183708】”两个项目的投资期
限均为181天，预期年化收益率为5.20％，项目金额为486.10万元。 

并且“智慧盈A【QL20183709】”和“智慧盈A【QL20183708】”两个项目融资
人信息均显示，融资人为民营企业，注册资本5000万元，经营范围包括硫酸的生产
、批发零售，……，该企业经营状况良好，本次融资资金将用于支付货款。可见，
融资方应该为同一个，一次性募集到近1000万元。 

此前记者也注意到，“智慧盈A【QL20182935】”——“智慧盈A【QL2018292
6】”的融资方均为民营企业，注册资本5000万，经营机械设备等，本次融资主要
用于购货，审核信息显示“已实地认证”。若融资方确实为同一个，则融资方通过
10个项目一次性融到了970万元。 

9月中旬，记者曾致电齐鲁银行客服，对方表示融资方均是将票据质押给齐鲁银行
进行融资的，企业只要有票据就可以融资。票据真伪由齐鲁银行进行鉴定的，投资
者的钱是投到银行这里，然后银行再给到相关单位了。 

齐鲁银行也回复称，“智慧盈”产品实质是融资人以自身合法持有的银行承兑汇票
为质押物，通过平台发布融资信息，投资人根据自身判断选择性投资。项目融资人
大多为中小微企业，票据为经营结算收入所得。为确保融资事项的真实性，融资人
及其持有的票据必须经过我行严格审核认可，相关票据银行代为管理。融资人一张
票据严格限制发布一个融资项目，不允许拆分融资，但客户持有多张票据可以发布
多笔融资项目。 

当时，打开项目说明书显示，见证机构是齐鲁银行，运营机构是广东网金。客服告
诉记者，齐鲁银行和这个运营机构（广东网金）开展合作，显示是由两家公司共同
开设的，才有了“智慧盈”这个项目。 

齐鲁银行则回复记者，广东网金是我行“智慧盈”产品投融资平台的技术服务厂商
，该平台由我行委托广东网金控股负责技术开发和日常技术运维管理，所有业务及
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产品项目运营工作均由我行自行负责完成。齐鲁智慧盈产品说明书当中所指“运营
机构”实际是指平台的技术运营单位，即智慧盈平台由广东网金控股公司提供运营
技术服务，并非“项目运营机构”，该表述不够严谨，可能导致在理解上与业务运
营的实际情况存在一定的差异。为消除这一误解，后续我行将调整产品的有关表述
。 

近期，记者再次翻阅项目说明书发现，广东网金已从“运营机构”变成了“技术支
持”。同时，记者再次致电客服，对方改变了说法，仅说明目前没有关于广东网金
这个平台的信息登记。齐鲁银行回复记者称，我行直销银行业务在监管框架内合规
经营、稳健发展，广东网金自始至终均为我行“智慧盈”平台的技术服务商。 

本文源自投资者报

更多精彩资讯，请来金融界网站(www.jrj.com.cn)
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