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虚拟货币国家是谁

本文转载自“看懂经济”。

编者按：

从25日凌晨2点45分起，比特币在毫无征兆的情况下一路大跌超过15%，
盘中一度跌破8000美元整数关口，创下6月以来最低点7944.33美元。截至
25日20时，尽管比特币报价回升至8319.3美元，但仍有大量超级散户在这
场大跌中惨遭“爆仓”。据AICOIN最新数据显示，在25日凌晨大跌期间，
共有246位比特币合约超级散户发生爆仓，其中最大的爆仓金额超过7000
万人民币。
而早在6年前，当时中国人民银行调查统计司盛松成司长，是第一个否定比
特币是货币的研究者，也是第一个发表长篇文章分析和批评比特币的，其
发表在《中国金融》2014年第1期（一月份）的文章《虚拟货币本质上不
是货币——以比特币为
例》详尽表述了他的观点。
今天，看懂经济在此再将此文加以转载，希望能让更多的人更加深入地了
解比特币。
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一、货币最基本的职能是商品交换媒介

在众多货币定义理论中，对货币职能的概括主要有两种。一种认为货币是商品交换
的媒介，这种观点为绝大多数经济学家所接受。马克思将货币定义为“价值尺度和
流通手段的统 一”。他还说，“在商品世界起一般等价物的作用就成了它（货币）
特有的社会职能，从而成了它的社会独占权。”(马克思, 《资本论》中文版，第1
卷）根据马克思的货币定义理论，货币就是固定地充当一般等价物的特殊商品，是
执行价值尺度、流通手段以及由此发展的支付手段职能的金融资产。另一种观点认
为货币是价值或财富贮藏的手段，其代表人物是美国货币学派经济学的主要创始者
米尔顿·费里德曼。他将货币定义为“能使购买行为从售卖行为中分离出来的购买力
的暂栖所”（费里德曼和施瓦兹,《1867-1960年的美国货币史》)。

充当商品交换的媒介，是货币的本质属性和最基本的职能，也是货币区别于其他事
物的鲜明标志，在信用货币条件下尤其如此。货币价值尺度的职能最终是服务于其
流通手段和支付手段职能的。正是在充当商品交换媒介的过程中，货币才发挥着价
值尺度的职能：正是为了充当商品交换的媒介，货币才需要发挥价值尺度的职能。
虽然货币可作为价值贮藏的手段，但不能反过来说，价值贮藏的手段就是货币，因
为除货币外，还有许多东西也能被人们作为价值贮藏的手段。纽纶和布特尔在其所
著 《货币理论》中指出，“在很大程度上，因为货币被作为交换媒介，所以它才必
然地起价值贮藏的作用。”也就是说，货币的本质是商品交换的媒介，而货币的价
值贮藏功能只是其交换媒介功能的自然派生物。

二、货币是一定阶段经济社会发展特点的集中体现

货币是经济社会发展到一定阶段的产物，并随着经济发展和社会组织形态的演变而
发展。金属货币时代，金银因具有质地均匀、体积小、价值大、便于分割、易于携
带等自然属性而 逐渐固定地充当了一般等价物，成为各国普遍接受的货币。金银本
身具有内在价值，同时又具有货币属性。然而，黄金储量和产量的有限性与商品生
产的无限性之间存在矛盾。随着社会商品价值总量的不断增长，黄金储备无法满足
货币发行的需要，这是金本位制崩溃的根本原因。

布雷顿森林体系崩溃后，美元与黄金脱钩，货币就完全脱离了金属价值，成为一种
观念上的计量单位。货币价值由内在价值决定的金属货币体系发展为货币价值由国
家信用支撑的现代信用货币体系。国家根据全社会商品生产和交易的需要发行本位
货币，并以法律保证本位币的流通。纸币是各国本位币的实现形式。因此，现代信
用货币是与国家以及现代经济社会组织形态紧密相连的概念。本位币由一国货币当
局发行，具有法偿性和强制性，同时也是国家调节经济的重要手段。随着技术的进
步，单一介质纸币可能发展为电子货币等多样介质，但货币本质是不变的，即由国
家信用支撑的流通手段。本位币是一国范围内被普遍接受的商品交换媒介，也是社
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会财富的总代表。 

需要强调指出的是，虚拟货币不同于电子货币。电子货币是本位币的实现形式，就
像纸币一样。而虚拟货币是以独特的
“货币”形态、独立于本位币和替代本位币的面貌出现的。

三、比特币不是真正意义上的货币

3.1 缺乏国家信用支撑，难以作为本位币履行商品交换媒介职能。

首先，比特币不具备作为货币的价值基础。比特币是利用复杂算法产生的一串代码
。它不同于黄金，本身不具有自然属性的价值，这是所有虚拟货币最大的特点，即
“虚拟性”。比特币能否具有价值，能否成为交换媒介，完全取决于人们的信任度
。现代信用货币（纸币）代表的是国家信用，实际上代表全社会商品生产和交易。
即使出现通货膨胀，只要不是不可控制的恶性通胀，最多是该国货币的信用受到侵
蚀，但仍具备基本的信用保证。只要国家机器正常运转，国家法律的强制力就能赋
予公众对本位货币的信任。而比特币不仅自身没有价值，
也没有国家信用支撑，没有全社会商品生产和交易作为保证， 因而不具有货币的价
值基础。如果一国宣布比特币非合法货币，比特币在该国范围内就无法流通，也无
法承担交换媒介职能，甚至可能一文不值，连价值贮藏功能都难以发挥。央行等五
部委发布《通知》后，比特币价格大跌，许多商家相继宣布
不接受比特币支付，就是有力的证明。 

其次，比特币没有法偿性和强制性，流通范围有限且不稳定。无论是比特币还是其
他虚拟货币，都可能在一定范围内换取商品或完成支付，但能换取商品的并非都是
货币，如我国历史上的粮票、布票等都曾经在较长时期、在很大范围内公开或半公
开地能换取日用品，但从来没有人把粮票、布票定义为货币。货币成为商品交换媒
介的基本条件是其普遍接受性。由于缺乏国家强制力的支撑，是否接受比特币支付
完全取决于人们的意愿。一开始，比特币主要在互联网上使用，可用来购买网游中
的各种装备或电子商务网站的商品，后来一些实体商家开始接受比特币支付。然而
，随着比特币价格的急剧波动，今天还对比特币大加追捧的商家很可能一夜之间就
宣布不接受比特币了。可见，由于没有国家强制力支撑，比特币的流通范围是有限
的也是不稳定的，难以真正发挥流通支付手段的作用。 

再次，比特币具有很强的可替代性，很难固定地充当一般等价物。金属货币时代，
金银作为货币的独特性是由其自然属性决定的，经过了数千年时间的检验，“货币
天然是金银”；信用货币时代，一国本位币的独特性是国家法定的。从技术上来说
，所有虚拟货币的产生方式、交易模式、储存方式等都不具备独特性，比特币也是
如此。任何有自己的开采算法、遵循 P2P协议、限量、无中心管制的数字“货币”
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都有可能取代比特币，例如逐渐为人们所熟知的莱特币(Litecoin)。可见，比特币既
没有独特的自然属性，也没有法律赋予的排他性、独特性，因此很容易被替代，难
以固定地充当一般等价物而成为商品交换的媒介。 

3.2 数量规模设定了上限，难以适应现代经济发展需要

比特币的产生过程完全基于技术而非经济学原理，其上限数量和达到上限的时间已
被技术上固定，即在2140年达到2100万数量上限。数量的有限性是很多人认为比
特币优于其他虚拟货币，甚至可以媲美黄金的重要原因。但正是由于数量有限，
比特币难以成为与现代经济发展需要相适应的交换媒介。

首先，比特币有限的数量与不断扩大的社会生产和商品流通之间存在矛盾，若成为
本位币，必然导致通货紧缩，抑制经济发展。货币供给应当与经济发展相适应。信
用货币体系下，货币当局发行主权信用货币，并通过货币政策予以调节，使货币供
应量符合社会商品生产和交易的需要，从而促进经济增长。而比特币的总量和供给
速度由算法决定，与市场需求和经济发展无关。如果比特币成为一国本位币，它虽
然从理论上消除了现行信用货币体系中货币供给可能过多的问题，避免了通货膨胀
，但相对匮乏的总量必然无法适应不断扩大的社会生产和商品流通需求，从而导致
通货紧缩，给经济发展带来更大危害。这也是金本位制崩溃的根本原因。

其次，数量的有限性使比特币作为流通手段和支付手段的功能大打折扣，更容易成
为投机对象而不是交换媒介。正因为限定了数量上限，人们意识到囤积起来的比特
币可能升值，持有比特币的人更愿意把它收藏起来而不是用于购买其他商品， 结果
必然导致比特币最终退出流通、失去货币的交换媒介功能而成为投机对象。现在虽
然一些商家愿意接受比特币，但实际将比特币用于支付和购买商品的人很少。例如
，上海某楼盘预售时打出接受比特币支付的旗号，却没有任何买家愿意用比特币支
付房款。商家也并非认可比特币的交换媒介功能，而是想换回比特币等待升值，或
利用比特币来做广告。比特币更多的是被投资者用来交易，以赚取买卖差价。这直
接背离了货币作为商品交换媒介的本质。

3.3 缺少中央调节机制，与现代信用货币体系不相适应

没有集中发行和调节机构即所谓的“去中心化”是比特币的又一个特征，也被认为
是比特币优于其他虚拟货币的一个重要原因。然而以货币当局为核心的中央调节机
制正是现代信用货币体系正常运行的基本保证。

首先，比特币没有集中发行方，容易被过度炒作，导致价格波动过大。价值相对稳
定是一种货币充当价值尺度和流通手段的前提条件。现代信用货币受国家货币当局
的调控，自身价值不会剧烈波动，因而不可能被恶性炒作。而比特币则缺少本
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位币的这种中央调节机制，币值波动难以熨平；币值的剧烈波 动又提供了巨大套利
空间，进一步推动过度炒作，形成恶性循环。历史上没有任何一种货币价值的波动
像比特币那样剧烈。三年内，比特币增值近5000倍。2013年我国市场上一枚比特
币价格最高时超过7000元，随后又暴跌到2000多元。比特币价格的剧烈波动使它
无法成为计价货币和流通手段。大多数接受比特币支付的商品，其标价货币实际上
仍然是国家的本位币（美 元、人民币等），比特币需要换算成本位币才能支付。如
果以比特币计价，难以想象一件商品今天还是100比特币，明天就变
成200比特币了。 

其次，比特币不受货币当局控制，难以发挥经济调节手段的作用。货币供应量的变
化对经济的影响十分广泛，与物价、 收入、就业、经济增长等宏观经济指标密切相
关。正如凯恩斯所说，“货币经济之特征，乃是在此经济体系之中，人们对于未来
看法之改变，不仅可以影响就业之方向，还可以改变就业之数量。”(凯恩斯,《就
业、利息与货币通论》）可见，现代货币是国家调节经济的重要手段。比特币突出
特点之一就是没有中央调节机制，它的发行、流通和管理不属于任何一个国家、组
织或个人，任何人都没有权利改变比特币的供给量，甚至也没有中间机构记录比特
币的交易信息。因此，货币当局不可能通过改变比特币的供应来调节宏观经济。 
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