
智行理财网
p2p投资方式(p2p投资最关键一步)

首先我们来谈谈网贷平台可以分为哪几类。目前在中国我们将网贷可以分为三类，
这三类是P2P、现金贷、网络小贷。这三者有没有什么区别呢？先讲一讲P2P的发
展历史。

1974年末诺贝尔和平奖获得者尤努斯在农村进行调研，发现穷人没有能力借钱备受
商人的压迫，尤努斯感到民生多艰，于是创建了为穷人小额无抵押贷款的格莱珉银
行。格莱珉银行成立的早期资金来自于社会的救助慈善资金，借款人大多是农村妇
女。从这里可以看出，最开始的雏形是慈善机构用来帮助穷人发展的。 后来美国相
关平台从中看到利益开始在美国本土发展的P2P模式，美国P2P平台脱胎于格莱美
银行，并借助于互联网来发展。由银行向借款人发款，但是他们将债权转给了P2P
平台，但又不想承担类似的风险，于是他们将债权收益凭证转卖给了投资者（注意
是分散给了投资者），投资者提供资金，并成立了P2P平台无担保的债权人。借款
人按照约定通过银行账户自动向平台还款，再有平台将收益转给投资人。当出借人
放出的贷款出现违约时，银行和平台都不承担贷款违约的风险，也不给予投资者相
应的补偿。因此我们可以看到的是美国的这家P2P平台是投资者和借款人之间的中
介，社会双方匹配投资借款的需求，不提供资金保障服务。

数年后，P2P远渡重洋来到了我们的中国，最开始P2P的模式也是作为投资者与借
款人的中介，为双方匹配投资和借款的需求。但是目前漂洋过海的P2P早已面目全
非，P2P在中国很长一段时间属于监管中空，没有明确的定义，也没有明确的法规
。直到2016年8月24日，《网络借贷信息中介机构业务活动管理暂行办法》出台，
P2P的定义才清晰起来。这号文件从P2P平台是为出借人与借款人提供直接借贷信
息的采集，整理、网上发布以及资信评估、信贷撮合、融资资讯，在线争议解决等
相关服务的，实现了本身资金与出借人和借款人之间的隔离管理，也就是说它被定
性为网络借贷信息中介机构，他为投资者提供了借贷信息，资金通过银行来存款分
配。所以我们应该很明确的看到，如果我们从P2P平台借钱，我们就应该知道我们
借的钱本身并不是来源于平台本身，也是说平台是没有资质向我们进行放款的，我
们的钱来自于某每一个投资者。

接下来说说现金贷。在之前315晚会上出现了套路贷就是所谓的现金贷。国家对于
套路贷、现金贷的打击力度非常大。 2016年12月1日互联网金融风险专项整治，P
2P网贷风险专项整治工作领导小组办公室正式下发了关于规范整顿现金贷业务的通
知。这号通知称现金贷具有以下特征：第一、无场景依托，第二无指定用途、第三
是无抵押等。也就是说我们可以把它理解为借款金额较小，期限较短，用途不定的
无抵押信用贷款。我们首先来讲讲什么是场景的依托。我们经常在购买大件商品例
如家电、电脑的时候，常常会有业务员会问我们办理分期吗？这个就是有购物场景
的，但是现金贷它是没有任何的购物场景，因此它也没有指定的用途，它也不知道
你拿这个钱用于哪个方面。
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后来P2P平台获客成本高居不下，而网络小贷公司的资金又受限，因此双方一拍即
合，由小贷公司来寻找借款人，给P2P平台来撮合借贷信息。就这样P2P和现金贷
结合在一起，因此我们大部分所接触的接触到的现金贷的产品，最开始就是从P2P
平台出来。但是由于现在的坏账比例极高，暴力催收的负面行为又不断，因此发展
的模式被叫停，也就是P2P和现金贷的合作模式已经被叫停。

并且中央发文规定加强小额贷款公司资金来源的审查管理，禁止通过网络借贷信息
中心机构融入资金。目前我们能够知道的是P2P和现金贷已经没有任何的瓜葛。

最后我们说说网络小贷。 2008年人民银行和银监会印发了《关于小额贷款公司试
点的指导意见》，明确规定了小额贷款公司的性质，由自然人、企业法人与其他社
会组织投资设立的不吸收公众存款经营小额贷款业务的有限责任公司或者股份有限
公司，它的资金来源于股东缴纳的资本金和捐赠资金，以及来自于不超过两个银行
金融机构的融入资金，所以我们可以看得到的是这与P2P是有明显的不同。

小额贷款公司主要通过网络平台获取借款客户，通过获取网络消费、交易等行为数
据及场景信息等分析评定借款客户信用风险，确定授信方式和额度，并在线上完成
贷款申请风险审核、贷款审批、贷款发放和贷款回收等全流程的小额贷款业务。

最后进行总结。P2P、现金贷、网络小贷三者有没有本质的区别。P2P是网络借贷
的信息中介，网络小贷通过网络平台来获取客户线上进行放贷，而现金贷是指金额
较小，期限较短，用途不定的无抵押信用贷款。

而具体的区别，我们下篇再讲。
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